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Nome do produto: NB Alternative Funds

|

SICAV S.A — NB Direct Private Equity Fund

Identificador de entidade juridica:
54930008MTFAQKTIMZ37

2024 (o "Subfundo")
Este produto financeiro visa um objetivo de investimento sustentdvel?

[ sim
[ ] Realizard um nivel minimo de

investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental: %

|:| em atividades econdmicas qualificadas

como sustentdveis do ponto de Vvista
ambiental ao abrigo da Taxonomia da UE
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qualificadas como sustentaveis do ponto de
vista ambiental ao abrigo da Taxonomia da UE
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social: _ %

A. Resumo

Nao

[] Promove caracteristicas Ambientais/Sociais
(A/S) e, embora n3o tenha como objetivo um
investimento  sustentdvel, consagrou uma
percentagem minima de __ % a investimentos
sustentaveis

] com um objetivo ambiental em atividades

econdmicas qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da Taxonomia da
UE

] com um objetivo ambiental em atividades

econdmicas que ndo sdo qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental ao abrigo
da Taxonomia da UE

D com um objetivo social

Promove caracteristicas A/S, mas n3o realizara
quaisquer investimentos sustentdaveis

Produto sem objetivo de investimento sustentavel

Este produto financeiro promove caracteristicas ambientais ou sociais, mas ndo tem como objetivo um

investimento sustentavel.

Caracteristicas ambientais ou sociais do produto financeiro

Como parte do processo de investimento do Subfundo, as equipas de investimento dos Gestores de Carteiras
NBEL e NBAA, que procuram oportunidades de investimento em capitais privados para o Subfundo [a(s)
"Equipa(s) de Investimento"], consideram, na medida em que determinem apropriada, uma variedade de

caracteristicas ambientais e sociais, incluindo:

e Ambientais (por exemplo, emissdes de GEE, consumo de energia);
e Sociais (por exemplo, privacidade e seguranca dos dados, seguranca dos produtos);
e Relativas a Forca de Trabalho (por exemplo, seguranga da for¢a de frabalho, envolvimento dos

funcionarios);

e Relativas as Cadeias de Abastecimento (por exemplo, fornecimento de materiais, gestdo das cadeias de

abastecimento); ou

e Relativas a Lideranga e Governagdo (por exemplo, ética empresarial, exposicdo a regulamentos

emergentes).
Estratégia de investimento

Para promover as caracteristicas ambientais e sociais, 0 Subfundo ira:

- Investir com patrocinadores principais, socios comanditados ou gestores (cada um, um "Patrocinador
Principal") que tenham demonstrado provas de um compromisso com a integragdo ESG ao longo dos
seus processos de investimento, tanto a nivel da estratégia do fundo como da empresa. Os Gestores de

Pagina 1de 19



NEUBERGER | BERMAN

Carteiras NBAA e NBEL levam em consideragdo, relativamente a cada Patrocinador Principal,
caracteristicas ambientais e sociais, através de uma avaliagédo qualitativa e quantitativa da integracdo ESG
ao nivel do Patrocinador Principal e da estratégia de investimento do fundo do Patrocinador Principal
subjacente, em termos de politica, supervisdo, objetivo, sele¢do, propriedade e medi¢do, com base nas
melhores praticas da industria (o "Cartao de Pontuagdo ESG do Gestor");

- Investir em empresas relativamente as quais as Equipas de Investimento realizaram uma avaliagdo ESG
ao nivel da empresa ("Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas"), baseada no conceito de
consideragdes ESG significativas especificas das industrias; e

- Evitar empresas beneficiarias do investimento cujas atividades, aquando do investimento pelo Subfundo,
sejam inconsistentes com a Politica de Evitamento de Mercados Privados da NB (a "Politica de
Evitamento de Mercados Privados da NB") e as orientagdes relativas a investimentos a evitar especificas
do Subfundo (juntamente com a Politica de Evitamento de Mercados Privados da NB, as "Orientagées do
Subfundo relativas a Investimentos a Evitar").

Proporgao dos investimentos

A proporcdo minima planeada de investimentos utilizados para se cumprir as caracteristicas ambientais e/ou

sociais promovidas pelo Subfundo acima descritas (#1 Alinhados com caracteristicas A/S) é de 80% dos seus

ativos totais. O Subfundo podera, geralmente, investir até 20% dos seus ativos totais noutros investimentos (#2

Outros).

Monitorizagdo das caracteristicas ambientais ou sociais

As Equipas de Investimento irdo acompanhar e apresentar relatorios aos investidores do Subfundo sobre o

desempenho em termos dos indicadores de sustentabilidade acima mencionados, nomeadamente: (i) o Cartdo

de Pontuacdo ESG do Gestor; (ii) a Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas; e (iii) as Orientagdes do

Subfundo relativas a Investimentos a Evitar.

As Equipas de Investimento utilizam os indicadores de sustentabilidade abaixo para medir a consecugéo das

caracteristicas ambientais e sociais significativas alinhadas com fatores ESG:

e Percentagem dos investimentos com uma classificagdo média ponderada no Cartdo de Pontuagdo ESG
do Gestor acima da categoria mais baixa ("Ausente");

e Percentagem dos investimentos relativamente aos quais a Equipa de Investimento concluiu a Avaliagao
dos Fatores ESG das Empresas;

o Percentagem dos investimentos em conformidade com as Orientagbes do Subfundo relativas a
Investimentos a Evitar.

Os investimentos efetuados pelo Subfundo serdo monitorizados periddica e regularmente quanto a violagdes
ESG e riscos em tempo real, tirando-se partido das capacidades terceiras de big data do Gestor, bem como por
meio de um questionario de monitorizagdo que é enviado, pelo menos uma vez por ano, aos Patrocinadores, e
que coloca questdes sobre fatores ESG, incluindo, entre outras, relativamente a existéncia de alteracdes
significativas as praticas ou politicas ESG desse Patrocinador, ou a ocorréncia de eventos de risco ESG ao
nivel da empresa beneficiaria do investimento.
Metodologias
Cada Patrocinador Principal recebe uma classificagdo média ponderada, numa escala de "Ausente”, "Inicial",
"Em desenvolvimento" ou "Integrado”, em todas as categorias avaliadas, que é monitorizada ao longo do tempo
e comparada com indices de referéncia proprietarios de pares. Quando n&o for possivel comprovar que o
Patrocinador Principal demonstra um compromisso para com a integragdo ESG, o Patrocinador Principal sera
classificado como "Ausente" e, por conseguinte, ndo estara alinhado com as caracteristicas ambientais e sociais
promovidas pelo Subfundo. Além disso, o alinhamento com as caracteristicas ambientais e sociais € avaliado
através da Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas, que se baseia na Matriz de Significancia da Neuberger
Berman (a "Matriz de Significancia da NB"). As empresas alvo de investimento pelo Subfundo serdo
monitorizadas periodica e regularmente quanto a violagdes ESG e riscos em tempo real, tirando-se partido das
capacidades terceiras de big data dos Gestores relevantes. Se, como resultado dessa monitorizagéo, for
identificado, num Patrocinador Principal ou numa empresa beneficiaria do investimento, um problema ESG
relevante e significativo, os Gestores de Carteiras irdo determinar um plano de agéo adequado, incluindo
envolvimento. Os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL aplicam a Politica de Evitamento de Mercados Privados
da NB e as Orientagdes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar para assegurar que o Subfundo néo
invista conscientemente em empresas envolvidas em qualquer uma das atividades ai mencionadas.
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Fontes e tratamento dos dados

As entradas de dados ESG derivam de organizages financeiras internacionais, fornecedores externos,
divulgacbes diretas das empresas, divulgagbes indiretas das empresas, agéncias de desenvolvimento e
fornecedores de pesquisa ESG especializados. A equipa de big data da Neuberger Berman podera trabalhar
em colaboragé@o com a Equipa de Investimento para identificar fontes de dados inovadoras e n&o tradicionais
que possam fornecer insights adicionais. Espera-se que uma baixa percentagem de dados seja estimada,
percentagem essa que dependera da composigéo, natureza, negocios e setor das empresas beneficiarias do
investimento.

Limitagdes das metodologias e dos dados

As limitagcbes a metodologia e aos dados incluem, entre outras, uma falta de uniformizagéo e um processo de
reporte limitado e/ou inconsistente por parte das empresas de capitais privados patrocinadoras. Como tal, o
Gestor e as Equipas de Investimento incentivam a divulgagdo de determinadas métricas de dados ESG
fundamentais, como, por exemplo, através de esforgos voluntarios como a Iniciativa para a Convergéncia de
Dados ESG. Além disso, é utilizado envolvimento como um meio para se melhorar a compreensédo dos
Patrocinadores Principais e das empresas beneficiarias do investimento relativamente a questdes ESG. Nao se
prevé que tais limitagdes afetem a consecucdo das caracteristicas ambientais ou sociais do Subfundo, em
particular devido aos passos dados para se mitigar essas limitagoes.

Diligéncia devida

Antes de realizar investimentos, a Equipa de Investimento ira envidar as diligéncias devidas que considere
razoaveis e adequadas com base nos factos e circunstancias aplicaveis a cada investimento. A Equipa de
Investimento ira envidar diligéncias ao nivel das empresas, com um foco em fatores ESG significativos
especificos da empresa-alvo e da indUstria, bem como nas praticas do Patrocinador Principal (conforme definido
abaixo). Com base na diligéncia devida inicial, a Equipa de Investimento atribui a cada Patrocinador Principal
uma classificagdo ESG média ponderada, que é acompanhada ao longo do tempo e comparada com indices
de referéncia proprietarios de pares. Ap6s o investimento, sera enviado um questionario anual de diligéncia
devida a cada Patrocinador Principal no qual o Subfundo investe, para se acompanhar o progresso no que toca
a questdes ESG. Além disso, a Equipa de Investimento monitoriza periodicamente as empresas beneficiarias
do investimento relativamente a violagdes ESG. As Equipas de Investimento trabalham em estreita colaboracéo
com a Equipa de Investimento ESG para garantir a adesao as melhores praticas da industria em termos de
integragdo ESG no processo de diligéncia devida, através de reunides regulares e agdes de formagéao
periddicas.

Politicas de envolvimento

Os coinvestimentos do Subfundo serdo normalmente investimentos minoritarios efetuados em conjunto com
um Patrocinador Principal que controla ou tem direitos de controlo significativos sobre a empresa beneficiaria
do investimento. Geralmente, como investidores minoritarios, os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL e o
Subfundo teréo direitos de governagéo limitados relativamente as empresas beneficiarias de investimento por
parte do Subfundo. No entanto, na grande maioria dos casos, os fundos e contas de clientes geridos por esses
Gestores de Carteiras ou por filiais suas (que ndo o Subfundo) s&o investidores existentes nos fundos dos
Patrocinadores Principais com os quais se espera que o Subfundo coinvista. Os Gestores de Carteiras
relevantes podem e pretendem interagir diretamente com os Patrocinadores Principais como resultado de tais
relacdes, para melhorar a compreenséo dos Gestores de Carteiras relativamente a questdes ESG ao nivel do
Patrocinador Principal e das empresas que integram a sua carteira, € para incentivar melhorias nos processos
ESG do Patrocinador Principal relevante, na medida daquilo que os Gestores de Carteiras determinem como
sendo adequado.

indice de referéncia designado

N&o, ndo foi designado nenhum indice de referéncia para efeitos da consecugao das caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas pelo Subfundo.
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[l% B. Produto sem objetivo de investimento sustentavel

Este produto financeiro promove caracteristicas ambientais ou sociais, mas ndo tem como objetivo um
investimento sustentavel.

@ C. Caracteristicas ambientais ou sociais do produto financeiro

Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto financeiro?

Como parte do processo de investimento do Subfundo, as equipas de investimento dos Gestores de Carteiras
NBEL e NBAA, que procuram oportunidades de investimento em capitais privados para o Subfundo [a(s)
"Equipa(s) de Investimento"], consideram, na medida em que determinem apropriada, uma variedade de
caracteristicas ambientais e sociais, incluindo:

e Ambientais (por exemplo, emissdes de GEE, consumo de energia);
e Sociais (por exemplo, privacidade e seguranga dos dados, seguranga dos produtos);

¢ Relativas a Forga de Trabalho (por exemplo, seguranga da forga de trabalho, envolvimento dos
funcionarios);

e Relativas as Cadeias de Abastecimento (por exemplo, fornecimento de materiais, gestéo das
cadeias de abastecimento); ou

e Relativas a Lideranga e Governagéo (por exemplo, ética empresarial, exposicao a regulamentos
emergentes).

Para promover as caracteristicas ambientais e sociais, 0 Subfundo ira:

Investir com patrocinadores principais, sécios comanditados ou gestores (cada um, um "Patrocinador
Principal") que tenham demonstrado provas de um compromisso com a integracdo ESG ao longo dos seus
processos de investimento, tanto a nivel da estratégia do fundo como da empresa. Os Gestores de
Carteiras NBAA e NBEL levam em consideragdo, relativamente a cada Patrocinador Principal,
caracteristicas ambientais e sociais, através de uma avaliagdo qualitativa e quantitativa da integragdo ESG
ao nivel do Patrocinador Principal e da estratégia de investimento do fundo do Patrocinador Principal
subjacente, em termos de politica, supervisao, objetivo, sele¢do, propriedade e medi¢do, com base nas
melhores praticas da indUstria (o0 "Cartao de Pontuagao ESG do Gestor");

Investir em empresas relativamente as quais as Equipas de Investimento realizaram uma avaliagdo ESG
ao nivel da empresa ("Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas"), baseada no conceito de
consideragdes ESG significativas especificas das industrias; e

Evitar empresas beneficiarias do investimento cujas atividades, aquando do investimento pelo Subfundo,
sejam inconsistentes com a Politica de Evitamento de Mercados Privados da NB (a "Politica de
Evitamento de Mercados Privados da NB") e as orientagdes relativas a investimentos a evitar especificas
do Subfundo (juntamente com a Politica de Evitamento de Mercados Privados da NB, as "Orientagdes do
Subfundo relativas a Investimentos a Evitar").
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Os coinvestimentos do Subfundo serdo normalmente investimentos minoritarios efetuados em conjunto com um
Patrocinador Principal que controla ou tem direitos de controlo significativos sobre a empresa beneficiaria do
investimento. Geralmente, como investidores minoritarios, os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL e o
Subfundo teréo direitos de governagao limitados relativamente as empresas beneficiarias de investimento por
parte do Subfundo. No entanto, na grande maioria dos casos, os fundos e contas de clientes geridos por tais
Gestores de Carteiras ou por filiais suas (que ndo o Subfundo) séo investidores existentes nos fundos dos
Patrocinadores Principais com os quais se espera que 0 Fundo coinvista e, nessas circunstancias, os Gestores
de Carteiras NBEL e NBAA podem e pretendem interagir diretamente com esses Patrocinadores Principais,
como resultado de tais relagfes, para melhorar a compreenséo, por parte desses Gestores de Carteiras, de
questdes ESG relativas ao Patrocinador Principal e as empresas que integram a sua carteira, e para incentivar
melhorias nos processos ESG do Patrocinador Principal em questdo, na medida daquilo que os Gestores de
Carteiras determinem como sendo adequado.

N&o foi designado nenhum indice de referéncia para efeitos da consecugéo das caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Subfundo.

D. Estratégia de investimento

Qual é estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?

Cartao de Pontuacio ESG do Gestor

De acordo com o Cartdo de Pontuagdo ESG do Gestor, a Equipa de Investimento atribui a cada Patrocinador
Principal uma classificagdo média ponderada, numa escala de "Ausente”, "Inicial", "Em desenvolvimento" ou
"Integrado”, em todas as categorias avaliadas, que é monitorizada ao longo do tempo e comparada com indices
de referéncia proprietarios de pares.

O Subfundo ira promover caracteristicas ambientais e sociais investindo apenas com Patrocinadores Principais
cujo Cartao de Pontuagdo ESG do Gestor comprove terem demonstrado evidéncias de um compromisso para
com a integracdo ESG ao longo dos seus processos de investimento, tanto a nivel da estratégia do fundo como
da empresa. Tais evidéncias poderéo incluir documentacdo formal relativa a filosofia e compromisso ESG,
supervisdo nomeada para iniciativas ESG, a consideragao de fatores ESG durante a sele¢éo de investimentos
e o processo de diligéncia devida associado, a monitorizagdo de investimentos e/ou envolvimento e iniciativas
relativamente a topicos ESG ao nivel da carteira subjacente, e/ou medi¢do e reporte relativamente a
desempenhos ESG.

Consequentemente, o Subfundo ndo investira com Patrocinadores Principais que tenham uma classificagéo
média ponderada no Cartdo de Pontuagédo ESG do Gestor na categoria mais baixa ("Ausente"), uma vez que
tais Patrocinadores Principais ndo demonstram, geralmente, evidéncias de integragdo ESG ao nivel da
estratégia do fundo e da empresa. Ao nivel da empresa, tais Patrocinadores Principais poderdo néo ter
supervisdo ou uma politica ESG. Ao nivel do fundo do Patrocinador Principal, existe normalmente falta de
evidéncias de consideragdes ESG no processo de investimento e, por esse motivo, os Gestores de Carteiras
NBAA e NBEL determinaram que o Subfundo ndo devera investir com tais Patrocinadores Principais.

Para além de realizar a andlise do Cartdo de Pontuacdo ESG do Gestor antes de cada investimento ou
coinvestimento primario em fundos [caso ainda ndo o tenha feito em resultado de um investimento anterior,
incluindo em relagdo a um compromisso primario de um fundo assumido por fundos ef/ou contas de clientes
geridas pelos Gestores de Carteiras NBAA e NBEL ou por filiais suas (que ndo o Subfundo)], esses Gestores
de Carteiras irdo enviar questionarios anuais a cada Patrocinador Principal com o qual o Subfundo investiu,
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para acompanhar o progresso desse Patrocinador Principal em questdes ESG ao longo do periodo de detengao
do investimento.

Avaliacdo dos Fatores ESG das Empresas e Monitorizacdo ESG

O Subfundo ira promover caracteristicas ambientais e sociais, investindo apenas em empresas relativamente
as quais a Equipa de Investimento tenha realizado a Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas.

Fundamental para a Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas é a Matriz de Significancia proprietaria da
Neuberger Berman (a "Matriz de Significancia da NB"), que apoia as Equipas de Investimento na identificagéo
de fatores ESG especificos da industria que possam ser financeiramente significativos para uma determinada
empresa no que toca as suas caracteristicas ambientais e sociais.

A Matriz de Significancia da NB define questdes ESG significativas como aquelas que os Gestores de Carteiras
NBAA e NBEL acreditem terem capacidade para ter um impacto positivo ou negativo (direta ou indiretamente)
no desempenho financeiro de um investimento. As Equipas de Investimento consideram os seguintes fatores
ESG juntamente com os exemplos abaixo de caracteristicas ambientais ou sociais:

e  Ambientais (por exemplo, emissbes de GEE, consumo de energia);

e  Sociais (por exemplo, privacidade e seguranca dos dados, segurancga dos produtos);

e Relativas a Forga de Trabalho (por exemplo, seguranca da for¢a de trabalho, envolvimento dos
funcionarios);

e Relativas as Cadeias de Abastecimento (por exemplo, fornecimento de materiais, gestdo das cadeias
de abastecimento); ou

e Relativas a Lideranga e Governagéo (por exemplo, ética empresarial, exposicdo a regulamentos
emergentes)

As caracteristicas ambientais e sociais acima referidas poderdo ser tidas em consideragéo, quando relevantes
para a industria e empresa especificas. Historicamente, estas caracteristicas ambientais e sociais tém sido as
mais predominantes na Avaliagao dos Fatores ESG das Empresas; no entanto, estas caracteristicas poderao
mudar ao longo do tempo.

Quaisquer incidentes ou questdes ESG significativos (por exemplo, litigios passados) identificados por meio da
Avaliagéo dos Fatores ESG das Empresas serdo tidos em consideragdo pelos Gestores de Carteiras relevantes
na sua avaliagdo da oportunidade de investimento em questéo.

As empresas beneficirias de investimento por parte do Subfundo seréo monitorizadas periddica e regularmente
quanto a violagbes ESG e riscos em tempo real, tirando-se partido das capacidades terceiras de big data dos
Gestores em questdo, bem como por meio de um questionario de monitorizacdo que é enviado, pelo menos
uma vez por ano, aos Patrocinadores Principais, € que coloca questdes sobre fatores ESG, incluindo, entre
outras, relativamente a existéncia de alteragdes significativas as préticas ou politicas ESG desse Patrocinador
Principal, ou a ocorréncia de eventos de risco ESG ao nivel da empresa beneficiaria do investimento. Na medida
em que os Gestores de Carteiras NBAA ou NBEL identifiquem, como resultado dessa monitorizagéo, problemas
ESG relevantes e significativos num Patrocinador Principal ou numa empresa beneficiaria do investimento, os
Gestores de Carteiras irdo determinar um plano de agao adequado, incluindo envolvimento com o Patrocinador
Principal, com base nos factos e circunstancias prevalecentes e tendo em conta a sua inten¢ao de alcangar as
caracteristicas ambientais e sociais promovidas pelo Subfundo.

Restricoes ao Investimento

O Subfundo adotou também a Politica de Evitamento de Mercados Privados da NB, nos termos da qual o
Subfundo n&o investira conscientemente em empresas (i) que violem os principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas ("PGNU") no que diz respeito a direitos humanos, a questdes laborais, ao ambiente e ao combate a
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corrupcao, quer através de trabalho infantil, do tréfico de seres humanos, de trabalho for¢ado ou de outra forma,
e 0s Gestores de Carteiras irdo efetuar uma monitorizagdo quanto a ocorréncia de violagdes dos principios do
PGNU, como parte das suas atividades de monitorizagdo ESG no que respeita a carteira do Subfundo, (i) as
quais, ou relativamente as quais, tenham sido aplicadas san¢fes econémicas pelos EUA, através do Office of
Foreign Assets Control (OFAC), pela Uniéo Europeia, pelo Conselho de Segurancga das Nagdes Unidas ou pela
His Majesty’s Treasury (Reino Unido) ("Relacionadas com Sang¢des"), (iii) que estejam envolvidas no fabrico
de armas controversas (nomeadamente, Armas Biolégicas ou Quimicas, Minas Antipessoais, Munigdes de
Fragmentacéo e Armas de Uranio Empobrecido), quer sendo responsaveis pelo fabrico final e montagem de
armas controversas ou sendo responsaveis pelo fabrico de componentes para utilizagdo prevista em armas
controversas, ou que sejam fabricantes de componentes de dupla utilizagdo ou fabricantes de plataformas de
distribuicéo, ou (iv) que estejam a expandir novas atividades de geragao de energia térmica a partir de carvéo
ou que obtenham mais de 25% das suas receitas a partir da explora¢do mineira de carvao térmico. A Politica
de Evitamento de Mercados Privados da NB é disponibilizada aos investidores. Além disso, os Gestores de
Carteiras NBAA e NBEL aplicardo as seguintes areas ou limites a evitar reforgados, de acordo com as
Orientagbes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar, segundo as quais 0 Subfundo n&o investira
diretamente, de forma intencional, em empresas:

() cuja principal finalidade seja produzir ou distribuir ativamente armas com o objetivo previsto
de causarem danos fisicos ou prejuizos, significando aqui produgéo ser-se responsavel pelo
fabrico final;

(i) cuja principal finalidade seja produzir produtos de tabaco;
(iii) cuja principal finalidade seja produzir alcool para fins de consumo humano;

(iv) cuja principal finalidade seja produzir ou extrair petréleo, areias betuminosas ou gas de
xisto;

(v) que obtenham mais de 30% das suas receitas a partir da geracao de energia proveniente
de combustiveis fosseis (excetuando Carvéo Térmico, Petroleo e Gas, tal como acima
descrito);

(vi) cuja principal finalidade seja a concecéo, construgdo, financiamento ou manutengéo de
centrais nucleares, exceto se essa empresa tiver recebido uma classificagio de risco ESG
de "Baixo" ou "Insignificante", ou uma classificagdo comparavel, atribuida por uma agéncia
de notagéo razoavelmente conceituada;

(vii)cuja principal finalidade seja a produgéo ou a oferta direta de lotarias, jogos de azar online,
casinos, casas de apostas, bookmakers ou salas de bingo e maquinas de jogo (operadas
por moeda ou nao), sendo os lucros pagos sob a forma de dinheiro; e

(viii) cuja principal finalidade seja produzir ou distribuir ativamente material pornografico.

Tal como referido acima, o Subfundo também n&o investira com Patrocinadores Principais que tenham obtido
uma classificacdo de "Ausente" no seu Cartdo de Pontuagdo ESG do Gestor. O Subfundo compromete-se a
procurar evitar empresas beneficiarias do investimento cujas atividades sejam inconsistentes com as
Orientagbes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar. No que diz respeito aos investimentos diretos do
Subfundo em empresas, os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL avaliardo, durante a analise de diligéncia
devida, se a empresa proposta para integrar a carteira cumpre as Orientagdes do Subfundo relativas a
Investimentos a Evitar e recusardo investir nas oportunidades que néo estejam em conformidade com essas
Orientagbes. Esses Gestores de Carteiras pretendem envidar esforgos comercialmente razoaveis para
monitorizar a conformidade dos investimentos diretos do Subfundo em empresas com as Orientagbes do
Subfundo relativas a Investimentos a Evitar, através de atualizagdes e comunicagao regulares com as empresas
que integram a carteira e os patrocinadores principais, por forma a se alcangar uma conformidade continua. Os
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investimentos em empresas que forne¢cam produtos ou prestem servicos a empresas que nao estejam em
conformidade com as Orientagbes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar, ou que tenham qualquer
outro tipo de negdcio com tais empresas, nao seréo, eles proprios, proibidos, de acordo com as OrientagGes do
Subfundo relativas a Investimentos a Evitar.

Envolvimento

Os coinvestimentos do Subfundo serdo normalmente investimentos minoritérios efetuados em conjunto com
um Patrocinador Principal que controla ou tem direitos de controlo significativos sobre a empresa beneficiaria
do investimento. Geralmente, como investidores minoritarios, os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL e o
Subfundo teréo direitos de governagéo limitados relativamente as empresas beneficiarias de investimento por
parte do Subfundo. No entanto, na grande maioria dos casos, os fundos e contas de clientes geridos por esses
Gestores de Carteiras ou por filiais suas (que ndo o Subfundo) séo investidores existentes nos fundos dos
Patrocinadores Principais com os quais se espera que o Subfundo coinvista. Os Gestores de Carteiras
relevantes podem e pretendem interagir diretamente com os Patrocinadores Principais como resultado de tais
relagdes, para melhorar a compreenséo dos Gestores de Carteiras relativamente a questdes ESG ao nivel do
Patrocinador Principal e das empresas que integram a sua carteira, e para incentivar melhorias nos processos
ESG do Patrocinador Principal relevante, na medida daquilo que os Gestores de Carteiras determinem como
sendo adequado.

Quais sao os elementos vinculativos da estratégia de investimento utilizada para se selecionar
os investimentos a realizar para se alcangar cada uma das caracteristicas ambientais e/ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

Os elementos vinculativos da estratégia de investimento utilizada para se selecionar os investimentos a realizar
para se alcancar as caracteristicas A/S promovidas pelo Subfundo sao os seguintes:

e O Subfundo ira investir apenas com Patrocinadores Principais com uma classificagdo média
ponderada no Cartdo de Pontuagdo ESG do Gestor acima da categoria mais baixa
("Ausente");

e O Subfundo ira investir apenas em empresas relativamente as quais a Equipa de
Investimento tenha concluido a Avaliagao dos Fatores ESG das Empresas;

e O Subfundo apenas tera investimentos que estejam em conformidade com as Orientagbes
do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar;

e O Subfundo ir4 interagir com os Patrocinadores Principais para incentivar melhorias nos
processos ESG.

Que politica é implementada para se avaliar as praticas de boa governag¢do das empresas
beneficidrias do investimento?

Como parte da sua avaliagdo quanto a uma boa governagao e de acordo com as Orientagdes do Subfundo
relativas a Investimentos a Evitar, o Subfundo n&o ira realizar investimentos em empresas que tenham sido
identificadas como estando em violagéo dos principios do PGNU.

Os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL esperam avaliar as praticas de governagdo das empresas
beneficiarias do investimento. As Equipas de Investimento avaliam a governagédo durante as diligéncias pré-
investimento e, em seguida, monitorizam a governagéo periodicamente, em cada caso, de acordo com um
procedimento proprietario de "Avaliagdo quanto a uma Boa Governagao”.

Os fatores de governagao relativos as empresas beneficiarias do investimento que as Equipas de Investimento
monitorizam na Avaliacdo quanto a uma Boa Governagao incluem:
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*  Boas Praticas de Gesté&o;
e  Conformidade Regulamentar e Fiscal; e
*  Relagdes com os Funcionarios, incluindo Remuneragéo do Pessoal.

Os coinvestimentos do Subfundo serdo normalmente investimentos minoritérios efetuados em conjunto com
um Patrocinador Principal que controla ou tem direitos de controlo significativos sobre a empresa beneficiaria
do investimento. Geralmente, como investidores minoritarios, os Gestores de Carteiras relevantes e o Subfundo
terdo direitos de governacao limitados relativamente as empresas beneficiarias de investimento por parte do
Subfundo. No entanto, na grande maioria dos casos, os fundos e contas de clientes geridos por esses Gestores
de Carteiras ou por filiais suas (que ndo o Subfundo) s&o investidores existentes nos fundos dos Patrocinadores
Principais com os quais se espera que 0 Subfundo coinvista. Nessas circunstancias, os Gestores de Carteiras
NBAA e NBEL podem e pretendem colaborar diretamente com esses Patrocinadores Principais, como resultado
de tais relagdes, para melhorar a compreensdo dos Gestores de Carteiras das abordagens desses
Patrocinadores Principais em matéria de governagéo nas empresas que integram as respetivas carteiras, e
para incentivar melhorias na abordagem de um Patrocinador Principal em matéria de governagao, na medida
em que esses Gestores de Carteiras determinem ser apropriada com base nos factos e circunstancias
prevalecentes e tendo em conta a sua intenc¢do de alcangar as caracteristicas ambientais e sociais promovidas
pelo Subfundo.

Qual é o compromisso assumido em termos de percentagem minima para se reduzir o ambito
dos investimentos considerados antes da aplicagdao dessa estratégia de investimento?

N/A

Este produto financeiro leva em conta os principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

1 Sim

N&o, embora os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL levem em consideragéo fatores de sustentabilidade
como parte dos seus processos de investimento, o processo de reporte dos indicadores de principais impactos
negativos (conforme descrito no SFDR) pelas empresas de capitais privados patrocinadoras é, atualmente,
limitado e inconsistente. Desta forma, embora esses Gestores de Carteiras e as suas Equipas de Investimento
incentivem a divulgacdo de determinadas métricas de dados ESG fundamentais, por exemplo, através de
esforgos voluntarios como a Iniciativa para a Convergéncia de Dados ESG, e monitorizem quaisquer incidentes
que envolvam riscos ESG significativos nos investimentos do Subfundo, de momento, os principais impactos
negativos ndo séo formalmente considerados ou reportados, tendo-se em conta os desafios que a indUstria
enfrenta no que diz respeito a dados. Os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL reverdo anualmente a sua
posicdo quanto aos principais impactos negativos.
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E. Proporgao dos investimentos

Que alocagao de ativos estd prevista para este produto financeiro?

Os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL alcancaréo as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo
Subfundo aplicando os elementos vinculativos da estratégia de investimento do Subfundo aos principais
investimentos do Subfundo.

Por conseguinte, para efeitos do grafico abaixo, os investimentos qualificar-se-d0 como investimentos "#1
Alinhados com caracteristicas A/S" ou, no caso de investimentos em numerario, equivalentes de numerario
e ferramentas de cobertura de riscos, "#2 Outros" investimentos.

A proporgdo minima planeada de investimentos utilizados para se cumprir as caracteristicas ambientais e/ou
sociais promovidas pelo Subfundo acima descritas (#1 Alinhados com caracteristicas A/S) é de 80% dos seus
ativos totais.

O Subfundo podera, geralmente, investir até 20% dos seus ativos totais noutros investimentos (#2 Outros).

N&o obstante o disposto acima, dada a estrutura do Subfundo como um veiculo do tipo fechado com um
"periodo de arranque” [que tem inicio na data de autoriza¢do do Subfundo e termina no segundo aniversario da
data final de fecho do Subfundo (exceto se prorrogado de acordo com os termos legais do Subfundo)], a
percentagem efetiva de "#2 Outros" investimentos (sob a forma de numerario) podera exceder o valor acima
indicado durante o periodo de arranque. Pontualmente, no curso normal das suas atividades, o Subfundo ira
deter numerario e equivalentes de numerario e podera utilizar derivados financeiros como ferramentas de
cobertura de riscos.

Investimentos

#2 Outros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para se alcangar as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, que ndo estdo alinhados com as caracteristicas
ambientais ou sociais nem se qualificam como investimentos sustentaveis.

De que forma contribui a utiliza¢dao de derivados para a consecuc¢do das caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

N/A
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Em que medida minima estao os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE?

O Subfundo ndo se compromete a realizar uma quota minima de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhados com a Taxonomia da UE.

A Taxonomia da UE estabelece um principio de "néo prejudicar significativamente", seqgundo o qual os
investimentos alinhados com a Taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da
Taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de "ndo prejudicar significativamente" aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao
produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis a atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes a restante parte deste produto
financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis a atividades econdmicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

O produto financeiro investe em atividades relacionadas com gas féssil e/ou energia nuclear que
se enquadrem na Taxonomia da UE'?

L] Sim:
L[] Em gas fossil ] Em energia nuclear
N3o

Os dois grdficos seguintes mostram, a verde, a percentagem minima de investimentos alinhados com
a Taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para se determinar o
alinhamento de obrigacbées soberanas* com a Taxonomia, o primeiro grdfico apresenta o
alinhamento com a Taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo
obrigagbes soberanas, enquanto o segundo grdfico apresenta o alinhamento com a Taxonomia
apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo sejam obrigagoes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a 2. Investimentos alinhados com a
Taxonomia, incluindo obrigagdes Taxonomia,
soberanas* excluindo obrigaces soberanas*
0,
0% Leo
ml 2 3 4
0,
100% 100%

Este grafico representa 100% dos investimentos
totais**
* Para efeitos destes graficos, por "obrigagbes soberanas” deve entender-se todas as exposigbes soberanas.
** Uma vez que o Subfundo ndo se compromete a realizar investimentos sustentaveis alinhados com a
Taxonomia da UE, a proporgdo de obrigagdes soberanas na carteira do Subfundo néo tera impacto na
proporgéo de investimentos sustentaveis alinhados com a Taxonomia da UE incluidos no gréfico.

L As atividades relacionadas com gés féssil e/ou energia nuclear apenas se enquadrardo na Taxonomia da UE se contribuirem para limitar as alteragGes climéticas
("mitigacdo das alteracdes climaticas"”) e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo da Taxonomia da UE. Os critérios completos relativos a atividades
econémicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que se enquadram na Taxonomia da UE encontram-se dispostos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214

da Comissé&o.
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Qual é a percentagem minima de investimentos em atividades de transi¢ao e capacitantes?

Uma vez que o Subfundo néo se compromete a realizar qualquer investimento sustentavel, na ace¢éo do
disposto na Taxonomia da UE, a percentagem minima de investimentos em atividades de transi¢do e
capacitantes, na ace¢ao do disposto na Taxonomia da UE, é, por conseguinte, também definida como 0%.

Qual é a percentagem minima de investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental que
nao estao alinhados com a Taxonomia da UE?

O Subfundo promove caracteristicas ambientais e sociais, mas ndo se compromete a realizar quaisquer
investimentos sustentaveis. Consequentemente, 0 Subfundo ndo se compromete com uma percentagem
minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que ndo estejam alinhados com a Taxonomia
da UE.

Que investimentos estdo incluidos na categoria "#2 Outros", qual é a sua finalidade, e foram
aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos do Subfundo em empresas beneficiarias do investimento estardo alinhados com as
caracteristicas ambientais e sociais que o Subfundo estéa a promover.

Os investimentos na categoria "#2 Outros" incluem numerario e equivalentes de numerério, e poderao também
incluir ferramentas de cobertura de riscos. Tais ferramentas nédo incluem salvaguardas ambientais ou sociais.

F. Monitorizagao das caracteristicas ambientais ou sociais

Quais sao indicadores de sustentabilidade utilizados para se avaliar a consecugao das
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

As Equipas de Investimento irdo acompanhar e apresentar relatérios aos investidores do Subfundo sobre o
desempenho em termos dos indicadores de sustentabilidade acima mencionados, nomeadamente: (i) o Cartao
de Pontuacdo ESG do Gestor; (ii) a Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas; e (iii) as Orientagfes do
Subfundo relativas a Investimentos a Evitar.

As Equipas de Investimento utilizam os indicadores de sustentabilidade abaixo para medir a consecugéo das
caracteristicas ambientais e sociais significativas alinhadas com fatores ESG:

e Percentagem dos investimentos com uma classificagdo média ponderada no Cartao de Pontuagéo ESG do
Gestor acima da categoria mais baixa ("Ausente");

e Percentagem dos investimentos relativamente aos quais a Equipa de Investimento concluiu a Avaliagao
dos Fatores ESG das Empresas;

e Percentagem dos investimentos em conformidade com as Orientagdes do Subfundo relativas a
Investimentos a Evitar.
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Estes indicadores de sustentabilidade serdo utilizados para se medir a consecucdo de cada uma das
caracteristicas ambientais e sociais promovidas pelo Subfundo, e serdo comunicados anualmente aos
investidores do Subfundo e incluidos no relatorio periddico do Subfundo (em conformidade com os requisitos
do artigo 11.° do SFDR).

Como sdao monitorizadas as caracteristicas ambientais ou sociais e os indicadores de
sustentabilidade ao longo do ciclo de vida do produto financeiro?

Os investimentos efetuados pelo Fundo serdo monitorizados periddica e regularmente quanto a violagdes ESG
e riscos em tempo real, tirando-se partido das capacidades terceiras de big data do Gestor, bem como por meio
de um questionario de monitorizagdo que é enviado, pelo menos uma vez por ano, aos Patrocinadores, e que
coloca questdes sobre fatores ESG, incluindo, entre outras, relativamente a existéncia de alteracdes
significativas as praticas ou politicas ESG desse Patrocinador, ou a ocorréncia de eventos de risco ESG ao
nivel da empresa beneficiaria do investimento. O Gestor pode e pretende interagir diretamente com os
Patrocinadores Principais (como resultado das relagdes existentes do Gestor com esses Patrocinadores), para
melhorar a compreensao, por parte do Gestor, de questdes ESG relativas ao Patrocinador e as empresas que
integram a sua carteira, e para incentivar melhorias nos processos ESG do Patrocinador em questdo, na medida
daquilo que o Gestor determine como sendo adequado. Na medida em que o Gestor identifique, como resultado
dessa monitorizagdo, problemas ESG relevantes e significativos num Patrocinador ou numa empresa
beneficiaria do investimento, o Gestor ird determinar um plano de agéo adequado, incluindo envolvimento com
o Patrocinador, com base nos factos e circunstéancias prevalecentes e tendo em conta a sua intengéo de atingir
as caracteristicas ambientais e sociais promovidas pelo Fundo.

LY

9 G. Metodologias

Quais sao as metodologias utilizadas para se medir a consecug¢ao das caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

Cartao de Pontuagao ESG do Gestor

De acordo com o Cartdo de Pontuacdo ESG do Gestor, a Equipa de Investimento atribui a cada Patrocinador
Principal uma classificagdo média ponderada, numa escala de "Ausente", "Inicial", "Em desenvolvimento" ou
"Integrado”, em todas as categorias avaliadas, que é monitorizada ao longo do tempo e comparada com indices
de referéncia proprietarios de pares.

O Cartéo de Pontuacéo ESG do Gestor avalia os compromissos dos Patrocinadores Principais relativamente a
integragdo ESG, através da analise de evidéncias como documentagao formal relativa a filosofia € compromisso
ESG, supervisdo nomeada para iniciativas ESG, a consideracdo de fatores ESG durante a sele¢do de
investimentos e o processo de diligéncia devida associado, a monitorizagéo de investimentos e/ou envolvimento
e iniciativas relativamente a tépicos ESG ao nivel da carteira subjacente, e/ou medic&o e reporte relativamente
a desempenhos ESG. Se a categoria mais baixa do Cartdo de Pontuagdo ESG do Gestor ("Ausente") for
alcangada, o Patrocinador Principal serd considerado como ndo estando alinhado com as caracteristicas
promovidas.

Para cada Patrocinador Principal no qual o Subfundo investe, este ira emitir questionarios anuais para
acompanhar o progresso desse Patrocinador Principal em questdes ESG ao longo do periodo de detengéo do
investimento.

Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas e Monitorizacao ESG
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A Avalia¢do dos Fatores ESG das Empresas baseia-se na Matriz de Significancia exclusiva da NB, que define
questdes ESG significativas como aquelas que os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL acreditem terem
capacidade para ter um impacto positivo ou negativo (direta ou indiretamente) no desempenho financeiro de
um investimento.

As empresas beneficiarias de investimento pelo Subfundo serdo monitorizadas periddica e regularmente quanto
a violagdes ESG e riscos em tempo real, tirando-se partido das capacidades terceiras de big data dos Gestores
relevantes, bem como por meio de um questionério de monitorizagdo que € enviado aos Patrocinadores
Principais, pelo menos uma vez por ano, onde se colocam perguntas acerca de questdes ESG. Na medida em
que os Gestores de Carteiras NBAA ou NBEL identifiquem, como resultado dessa monitorizagdo, problemas
ESG relevantes e significativos num Patrocinador Principal ou numa empresa beneficiaria do investimento, os
Gestores de Carteiras irdo determinar um plano de agéo adequado, incluindo envolvimento com o Patrocinador
Principal, com base nos factos e circunstancias prevalecentes e tendo em conta a sua intengéo de alcangar as
caracteristicas ambientais e sociais promovidas pelo Subfundo.

Restrigoes ao Investimento

O Subfundo também adotou a Politica de Evitamento de Mercados Privados da NB, de acordo com a qual o
Subfundo nao ira investir conscientemente em empresas do tipo descrito em maior detalhe na sec¢éo (d)
Estratégia de Investimento. Além disso, os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL aplicardo areas ou limites a
evitar refor¢ados, de acordo com as Orientagdes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar, conforme
também descrito em maior detalhe na secgéo (d) Estratégia de Investimento. Adicionalmente, o Subfundo nao
investird com Patrocinadores Principais que tenham obtido uma classificagdo de "Ausente” no seu Cartéo de
Pontuagéo ESG do Gestor.

No que diz respeito aos investimentos diretos do Subfundo em empresas, os Gestores de Carteiras NBAA e
NBEL avaliardo, durante a andlise de diligéncia devida, se a empresa proposta para integrar a carteira cumpre
as Orientacbes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar e recusardo investir nas oportunidades que néo
estejam em conformidade com essas OrientagOes. Esses Gestores de Carteiras pretendem envidar esforgos
comercialmente razoaveis para monitorizar a conformidade dos investimentos diretos do Subfundo em
empresas com as Orientagdes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar, através de atualizagbes e
comunicagéo regulares com as empresas que integram a carteira e os Patrocinadores Principais, por forma a
se alcancar uma conformidade continua. Os investimentos em empresas que fornecam produtos ou prestem
servicos a empresas que nao estejam em conformidade com as Orientagbes do Subfundo relativas a
Investimentos a Evitar, ou que tenham qualquer outro tipo de negdcio com tais empresas, ndo seréo, eles
préprios, proibidos, de acordo com as Orientagdes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar.

) H. Fontes e tratamento dos dados

Quais sdo as fontes de dados utilizadas para se atingir cada uma das caracteristicas ambientais
ou sociais?

As entradas de dados ESG derivam de multiplos conjuntos de dados, incluindo organizagdes financeiras
internacionais, fornecedores externos, divulgacdes diretas das empresas (por exemplo, relatorios de
sustentabilidade, relatdrios anuais, relatdrios de reporte a autoridades reguladoras e websites das empresas),
divulgagdes indiretas das empresas (por exemplo, dados publicados por agéncias governamentais; dados de
associagdes profissionais e industriais; e fornecedores de dados financeiros terceiros), agéncias de
desenvolvimento e fornecedores de pesquisa ESG especializados.

As Equipas de Investimento podem tirar partido dos recursos € capacidades ESG mais amplos da empresa,

incluindo: a Politica ESG, e dados e analitica ESG. Além disso, a equipa de big data da Neuberger Berman

trabalha em colaboragdo com a Equipa de Investimento para identificar fontes de dados inovadoras e ndo
Pagina 14 de 19



NEUBERGER | BERMAN

tradicionais que possam fornecer insights adicionais. Continuamos a identificar dados e pesquisa adicionais,
que poderdo melhorar a nossa analise.

Atualmente, ndo s&o implementadas pelas Equipas de Investimento quaisquer medidas adicionais para garantir
a qualidade dos dados, uma vez que os dados sao fornecidos principalmente pelos Patrocinadores Principais
(tanto a nivel dos Sécios Comanditados, como a nivel das empresas subjacentes) e estamos dependentes dos
conhecimentos e experiéncia dos Patrocinadores Principais para nos fornecerem dados precisos e fiaveis. Apds
a recegdo de dados provenientes dos Patrocinadores Principais, as equipas de negocia¢ao e a Equipa de
Investimento ESG processam internamente os dados antes de prosseguirem com a avaliagdo, que é geralmente
qualitativa, com base no tipo de dados recebidos.

Esperamos que uma percentagem baixa de dados seja estimada. A percentagem de dados estimada dependera
da composicao das empresas beneficiarias do investimento: a natureza dos seus negocios e os setores em que
operam. Esperamos que a disponibilidade e a qualidade dos dados melhorem a medida que o mercado e os
métodos de obtencdo e comunicagéo de dados se desenvolvem.

I. Limitagdes das metodologias e dos dados

Quais sao as limitagdes as metodologias e as fontes de dados?

As limitagbes a metodologia e aos dados incluem, entre outras, uma falta de uniformizagdo e um processo de
reporte limitado e inconsistente por parte das empresas de capitais privados patrocinadoras.

Como tal, o Gestor e as Equipas de Investimento incentivam a divulgagéo de determinadas métricas de dados
ESG fundamentais, como, por exemplo, através de esforgos voluntarios como a Iniciativa para a Convergéncia
de Dados ESG, e monitorizam quaisquer incidentes que envolvam riscos ESG significativos nos investimentos
do Subfundo, de forma a se ir melhorando a uniformizagao e a consisténcia do processo de reporte ao longo
do tempo.

Além disso, o Gestor pode e pretende interagir diretamente com os Patrocinadores Principais (como resultado
das relagdes existentes do Gestor com esses Patrocinadores), para melhorar a compreenséo do Patrocinador
e das empresas que integram a sua carteira relativamente a questdes ESG, e para incentivar melhorias nos
processos ESG. Na medida em que o Gestor identifique, como resultado dessa monitorizagdo, problemas ESG
relevantes e significativos num Patrocinador ou numa empresa beneficiaria do investimento, o Gestor ira
determinar um plano de a¢do adequado, incluindo envolvimento com o Patrocinador, com base nos factos e
circunstancias prevalecentes e tendo em conta a sua inten¢do de atingir as caracteristicas ambientais e sociais
promovidas pelo Fundo.

A Neuberger Berman esta convencida de que tais limitagdes ndo afetam a consecugdo das caracteristicas
ambientais ou sociais. As caracteristicas ambientais e sociais de cada oportunidade de investimento sao
avaliadas ao pormenor, de acordo com as nossas estruturas internas e utilizando-se uma variedade de fontes
de dados, tendo-se também em conta estas limitagdes (quando adequado).
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J. Diligéncia devida

Que diligéncias devidas sao levadas a cabo relativamente aos ativos subjacentes?

O Gestor acredita que a forma mais eficaz de se integrar fatores ESG num processo de investimento consiste
em que as equipas de investimento considerem os fatores ESG como parte de um processo de diligéncia devida
e gestdo continua da carteira. Como tal, as equipas de investimento s&o responsaveis pela pesquisa e
integragao de questbes ESG no processo de tomada de decisdes de investimento. As equipas de investimento
sa0 responsaveis pela realizagdo da analise ESG e o Comité de Investimento é responsavel por levar em
consideragéo os fatores ESG, como parte da sua avalia¢do global do investimento.

Antes de realizar investimentos, a Equipa de Investimento ird envidar, ao nivel do Patrocinador Principal, as
diligéncias devidas que considere razoaveis e adequadas com base nos factos e circunstancias aplicaveis a
cada investimento. Com base na diligéncia devida inicial e como parte do Cartdo de Pontuagéo ESG do Gestor,
a Equipa de Investimento atribui a cada Patrocinador Principal uma classificacdo média ponderada, que é
acompanhada ao longo do tempo e comparada com indices de referéncia proprietarios de pares. Os
Patrocinadores Principais que alcangarem uma classificagdo média ponderada de "Ausente” ndo séo elegiveis
para investimento.

A Equipa de Investimento ira realizar uma Avaliagdo dos Fatores ESG das Empresas relativamente as
empresas beneficiarias do investimento, para identificar fatores ESG especificos da industria que possam ser
financeiramente relevantes para uma determinada empresa no que toca as caracteristicas ambientais e sociais
promovidas pelo Subfundo, utilizando (conforme adequado) analises, filtros, ferramentas e fontes de dados
internas.

O Subfundo compromete-se a procurar evitar empresas beneficiarias do investimento cujas atividades sejam
inconsistentes com as Orientagdes do Subfundo relativas a Investimentos a Evitar.

As Equipas de Investimento irdo também, durante o processo de diligéncia devida, avaliar as préaticas de
governagdo das empresas beneficiarias do investimento e, em seguida, monitorizar periodicamente a
governagao, em cada caso, de acordo com um procedimento proprietario de "Avaliagdo quanto a uma Boa
Governagao". Como parte da sua avaliagdo da governacdo e de acordo com as Orientagdes do Subfundo
relativas a Investimentos a Evitar, o Subfundo n&o ira realizar investimentos em empresas que tenham sido
identificadas como estando em violagéo dos principios do PGNU.

Apos o investimento, sera enviado aos Patrocinadores Principais nos quais o Subfundo investiu um questionario
anual de monitorizag&o, para se acompanhar o progresso em questdes ESG ao longo do periodo de detengao
do investimento. Além disso, e como parte do procedimento de diligéncia devida, a Equipa de Investimento
monitoriza, periodicamente e numa base continua, as empresas beneficiarias do investimento quanto a
violagdes ESG.

A Equipa de Investimento ESG da Neuberger Berman fornece orientacdo especializada, recursos e formagéo
a profissionais de investimento, durante o processo de investimento, e trabalha para melhorar continuamente
as praticas ESG da empresa. Em parceria com a Equipa de Investimento ESG da empresa, as Equipas de
Investimento recebem formagao e orientacao relativamente as melhores praticas em termos de diligéncia devida
ESG, pelo menos uma vez por ano, mas normalmente com maior frequéncia. Profissionais de investimento com
profundos conhecimentos e experiéncia em questdes ESG e investimento de impacto interagem regularmente
com os gestores dos fundos e as equipas de negociagao, para melhorar ainda mais as capacidades de diligéncia
devida ESG e para disseminar conhecimentos na pratica.
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As Equipas de Investimento trabalham em estreita colaboragdo com a Equipa de Investimento ESG para
garantir, no processo de diligéncia devida, a adesdo as melhores praticas da industria em termos de integragéo
ESG. As Equipas de Investimento realizam reunides regulares com a Equipa de Investimento ESG, com o
objetivo de melhorar continuamente a consciencializagéo e a diligéncia ESG. Especificamente, a Equipa de
Investimento ESG levou a cabo véarias a¢des de formagéo com as Equipas de Investimento, para as educar no
sentido de uma melhoria na implementacéo da estrutura ESG de capitais privados proprietaria. A Equipa de
Investimento ESG ira reunir-se continuamente com a equipa de investimento em capitais privados para
incentivar a adogao das melhores praticas da industria nos nossos processos de investimento em capitais
privados.

Os pontos acima constituem os controlos internos implementados como parte do nosso processo de diligéncia
devida e monitorizag&o continua.

K. Politicas de envolvimento

O envolvimento faz parte da estratégia de investimento ambiental ou social?

Sim
O Nao

Quais sao as politicas de envolvimento?

Os coinvestimentos do Subfundo serdo normalmente investimentos minoritarios efetuados em conjunto com
um Patrocinador Principal que controla ou tem direitos de controlo significativos sobre a empresa beneficiaria
do investimento. Geralmente, como investidores minoritarios, os Gestores de Carteiras NBAA e NBEL e o
Subfundo teréo direitos de governagéo limitados relativamente as empresas beneficiarias de investimento por
parte do Subfundo. No entanto, na grande maioria dos casos, os fundos e contas de clientes geridos por esses
Gestores de Carteiras ou por filiais suas (que nd3o o Subfundo) s&o investidores existentes nos fundos dos
Patrocinadores Principais com os quais se espera que o Subfundo coinvista. Os Gestores de Carteiras
relevantes podem e pretendem interagir diretamente com os Patrocinadores Principais como resultado de tais
relagdes, para melhorar a compreenséo dos Gestores de Carteiras relativamente a questdes ESG ao nivel do
Patrocinador Principal e das empresas que integram a sua carteira, € para incentivar melhorias nos processos
ESG do Patrocinador Principal relevante, na medida daquilo que os Gestores de Carteiras determinem como
sendo adequado.

Os investimentos efetuados pelo Subfundo serdo monitorizados periodica e regularmente quanto a violagdes
ESG e riscos em tempo real, incluindo no que diz respeito a controvérsias relacionadas com a sustentabilidade
em empresas beneficiarias do investimento. Na medida em que os Gestores de Carteiras NBAA ou NBEL
identifiquem, como resultado dessa monitorizagéo, problemas ESG relevantes e significativos num Patrocinador
Principal ou numa empresa beneficiaria do investimento, os Gestores de Carteiras irdo determinar um plano de
acao adequado, incluindo envolvimento com o Patrocinador Principal, com base nos factos e circunstancias
prevalecentes e tendo em conta a sua intengao de alcangar as caracteristicas ambientais e sociais promovidas
pelo Subfundo.
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ﬂ L. indice de referéncia

Foi designado um indice especifico como indice de referéncia para efeitos da consecug¢ao das
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?
1 Sim
N&o, ndo foi designado nenhum indice de referéncia para efeitos da consecucéo das caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo Subfundo.

Onde podem ser encontradas mais informagoes especificas sobre o

produto?

E possivel encontrar mais informagoes especificas sobre o produto e relatérios periédicos no website:

https://www.nb.com/en/gb/products/private-markets-funds/eltif
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