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S.A — NB Direct Private Equity Fund 2024
("underfonden")

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ Ja Nej

[] Det vil foretage et minimum af [ Det fremmer miligmassige/sociale (M/S)
bzeredygtige  investeringer ~med et Kkarakteristika, og mens det ikke har en baeredygtig

miljgmaessigt mal: % investering som mal, havde det en andel pd __ % af
[] inden for gkonomiske aktiviteter, der b&redygtige investeringer
anses som miljgmaessigt bzeredygtige i (] med et miljpmeessigt mal inden for gkonomiske

henhold til EU-klassificeringssystemet aktiviteter, der anses som miljgmaessigt baeredygtige

i henhold til EU-klassificeringssystemet
D inden for gkonomiske aktiviteter, der ikke
anses som miljgmaessigt beeredygtige i [ med et miljpmaessigt mal inden for gkonomiske
henhold til EU-klassificeringssystemet aktiviteter, der ikke anses som miljpmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-klassificeringssystemet

D med et socialt mal

[] Det vil foretage et minimum af Det  fremmer  miljpmaessige/sociale
beaeredygtige investeringer med et socialt karakteristika, men vil ikke foretage nogen
mal: _ % baeredygtige investeringer

A. Sammenfatning

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljigmaessige eller sociale karakteristika, men har ikke beeredygtig investering

som sit mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika

Som del af underfondens investeringsproces overvejer portefglieforvalterens investeringsteams i NBEL og

NBAA, der kaber private equity-investeringsmuligheder til underfonden ("investeringsteam(s)"), en reekke

miligmeessige og sociale karakteristika i den udstraekning, de finder passende, herunder:

Miljgmeessige (f.eks. drivhusgasemissioner, energiforbrug)

Sociale (f.eks. databeskyttelse og -sikkerhed, produktsikkerhed);

Arbejdsstyrke (f.eks. arbejdsstyrkens sikkerhed, medarbejderengagement);

Forsyningskaede (f.eks. materialeindkeb, styring af forsyningskaeden); eller

Lederskab og forvaltning (f.eks. forretningsetik, eksponering for ny lovgivning).

Investeringsstrategi

For at fremme de miljgmaessige og sociale karakteristika vil underfonden:

- Investere med hovedsponsorer, generelle partnere eller forvaltere (hver iseer "hovedsponsor"), der har
udvist en forpligtelse til ESG-integration gennem deres investeringsprocesser pa bade virksomheds- og
fondsstrateginiveau. Miljgmaessige og sociale karakteristika vurderes af portefaljeforvalterne i NBAA og
NBEL for sa vidt angar hver hovedsponsor ved kvalitativt og kvantitativt at vurdere ESG-integrationen pa
hovedsponsorniveau og investeringsstrategien i den underliggende hovedsponsors fond — pa tveers af
politik, tilsyn, mal, udveelgelse, ejerskab og maling — baseret pa branchens bedste praksis ("forvalterens
ESG-scorekort");

- Investere i virksomheder, i forbindelse med hvilke investeringsteamene har udfert en ESG-vurdering pa
virksomhedsniveau ("vurdering af virksomhedens ESG-faktor") ud fra begrebet om branchespecifikke
veesentlige ESG-overvejelser; og
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- Undga investeringsmodtagende virksomheder, hvis aktiviteter pa tidspunktet for underfondens investering
er uforenelige med NB Private Markets Avoidance Policy ("NB Private Markets Avoidance Policy") og
underfondens szerlige Avoidance Investment Guidelines (som sammen med NB Private Markets Avoidance
Policy betegnes "underfondens Avoidance Investment Guidelines").

Andel af investeringerne

Den planlagte minimumsandel af investeringer, der anvendes til at opfylde de miljigmeessige og/eller sociale

karakteristika, som underfonden fremmer, og som er beskrevet ovenfor (#1 Overensstemmelse med

miljgmaessige/sociale karakteristika), udgar 80 % af de samlede aktiver. Underfonden kan generelt investere op
til 20 % af sine samlede aktiver i andre investeringer (#2 Andre).

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Investeringsteamene overvager og afleegger rapport til underfondens investorer om udviklingen i forhold til de

ovennavnte baeredygtighedsindikatorer, dvs.: (i) Forvalterens ESG-scorekort; (i) Vurdering af virksomhedens

ESG-faktor; og (iii) Underfondens Avoidance Investment Guidelines.

Investeringsteamene anvender nedenstaende beeredygtighedsindikatorer til at male opnaelsen af de veaesentlige

miljgmaessige og sociale karakteristika i overensstemmelse med ESG-faktorer:

o Procentdel af investeringerne med en vaegtet gennemsnitlig score i forvalterens ESG-scorekort, som ligger
over den laveste kategori ("Fravaerende");

e Procentdel af investeringerne, i forbindelse med hvilke investeringsteamet har foretaget vurderingen af
virksomhedens ESG-faktor;

e Procentdel af investeringerne, der er i overensstemmelse med underfondens Avoidance Investment
Guidelines.

Underfondens investeringer overvages regelmaessigt og lebende for ESG-overtraedelser og -realtidsrisici ved at
udnytte forvalterens adgang til big data fra tredjepart samt et overvagningsspergeskema, der sendes til
sponsorer mindst én gang arligt og indeholder spargsmal om ESG-forhold, herunder, men ikke begreenset til,
om der er vaesentlige eendringer i en given sponsors ESG-praksis eller -politikker, eller om der forekommer ESG-
risikohaendelser hos den investeringsmodtagende virksomhed.
Metoder
Hver hovedsponsor far en vaegtet gennemsnitlig score pa en skala, der omfatter "Fraveerende”, "Indledende”,
"Under udvikling" eller "Integreret" pa tveers af de vurderede kategorier, der overvages over tid og sammenlignes
med proprietaere peer-benchmarks. Hvis der ikke kan findes beviser for, at hovedsponsoren udviser forpligtelse
over for ESG-integration, klassificeres hovedsponsoren som "Fravarende" og vil dermed ikke veere i
overensstemmelse med de miljgmassige og sociale karakteristika, som underfonden fremmer.
Overensstemmelse med de miligmaessige og sociale karakteristika vurderes ydermere vha. vurdering af
virksomhedens ESG-faktor, som er baseret pa det proprieteere Neuberger Berman vaesentlighedsmatrix ("NB
vaesentlighedsmatrix"). De virksomheder, underfonden har investeret i, vil lsbende blive overvaget for ESG-
overtreedelser og -realtidsrisici ved at udnytte forvalterens adgang til big data fra tredjepart. Hvis der som falge
af en sadan overvagning fastslas et relevant og veesentligt ESG-problem hos en hovedsponsor eller i en
investeringsmodtagende virksomhed, fastlaegger portefeljeforvalterne en passende fremgangsmade, herunder
engagement. Portefglieforvalterne i NBAA og NBEL anvender NB Private Markets Avoidance Policy og
underfondens Avoidance Investment Guidelines til at sikre, at underfonden ikke bevidst investerer i
virksomheder, som er involveret i nogen af de deri naevnte aktiviteter.
Datakilder og databehandling
ESG-datainput indhentes fra internationale finansielle organisationer, eksterne salgere, direkte oplysninger fra
virksomheder, indirekte oplysninger fra virksomheder, udviklingsagenturer og specialiserede ESG-
researchleverandarer. Neuberger Bermans big data-team kan samarbejde med investeringsteamet med henblik
pa at identificere innovative og ikke-traditionelle datakilder, som kan give yderligere indsigt. En lille andel af data
forventes at blive estimeret, og det vil athaenge af de investeringsmodtagende virksomheders sammensaetning,
karakter, erhverv og sektor.

Begransninger mht. metoder og data

Begraensninger i bade metode og data inkluderer, men er ikke begraenset til, manglende standardisering og

begreenset og/eller inkonsekvent rapportering fra private equity-sponsorer. Som sadan tilskynder forvalteren og

investeringsteamene til offentliggerelse af visse centrale ESG-data, f.eks. gennem frivillige tiltag sasom ESG

Data Convergence Initiative. Ydermere anvendes engagement som middel til at fremme forstaelsen for ESG-

forhold hos hovedsponsorer og investeringsmodtagende virksomheder. Sadanne begraensninger forventes ikke
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at pavirke opnaelsen af miligmaessige eller sociale karakteristika i underfonden, iseer pga. af de skridt, der er
taget med henblik pa at reducere sadanne begraensninger.

Due diligence

Inden der foretages investeringer, foretager investeringsteamet due diligence, som det finder rimelig og
passende, baseret pa de kendsgerninger og omsteendigheder, der er relevante for hver investering.
Investeringsteamet udferer due diligence pa virksomhedsniveau med fokus pa vaesentlige ESG-faktorer, der er
specifikke for malvirksomheden og branchen samt for hovedsponsorens (som defineret nedenfor) praksis.
Baseret pa den oprindelige due diligence giver investeringsteamet hver hovedsponsor en vaegtet gennemsnitlig
ESG-score, der overvages over tid og sammenlignes med proprieteere peer-benchmarks. Efter investering
udsendes der et arligt due diligence-spargeskema til hver hovedsponsor, som underfonden investerer i, for at
overvage fremskridt i ESG-forhold. Derudover overvager investeringsteamet labende investeringsmodtagende
virksomheder for ESG-overtraedelser. Investeringsteamene arbejder taet sammen med ESG-investeringsteamet
for at sikre overholdelse af branchens bedste praksis for ESG-integration i due diligence-processen gennem
regelmaessige mader og lgbende undervisningsforlgb.

Politikker for aktivt ejerskab

Underfondens saminvesteringer vil typisk vaere minoritetsinvesteringer, sammen med en hovedsponsor, der
kontrollerer eller har betydelige kontrolrettigheder over den investeringsmodtagende virksomhed. Som
minoritetsinvestor vil portefglieforvalterne i NBAA og NBEL samt underfonden generelt have begraensede
forvaltningsrettigheder, hvad angér underfondens investeringsmodtagende virksomheder. | langt de fleste
tilfeelde er fonde og kundekonti, der forvaltes af sadanne portefaljeforvaltere eller disses associerede parter
(bortset fra underfonden), imidlertid eksisterende investorer i hovedsponsorens fonde, som underfonden
forventes at investere sammen med. De pageeldende portefaljeforvaltere kan og har til hensigt at engagere sig
i hovedsponsorerne direkte som et resultat af sadanne forhold med henblik pa at forbedre portefelieforvalterens
forstaelse af ESG-spargsmal hos hovedsponsoren og dennes portefaljevirksomheder og tilskynde til forbedring
af ESG-processer hos den relevante hovedsponsor i det omfang, portefaljeforvalterne finder det passende.
Angivet referencebenchmark

Der er ikke angivet et referencebenchmark med henblik pa at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika,
som underfonden fremmer.

Q’e B. Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men har ikke baeredygtig investering
som sit mal.

@ C. Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika

Hvilke miljpmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Som del af underfondens investeringsproces overvejer portefaljeforvalterens investeringsteams i NBEL og
NBAA, der kaber private equity-investeringsmuligheder til underfonden ("investeringsteam(s)"), en reekke
miljgmaessige og sociale karakteristika i den udstraekning, de finder passende, herunder:

e Miljomaessige (f.eks. drivhusgasemissioner, energiforbrug);

e Sociale (f.eks. databeskyttelse og -sikkerhed, produktsikkerhed);
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o Arbejdsstyrke (f.eks. arbejdsstyrkens sikkerhed, medarbejderengagement);
o Forsyningskeede (f.eks. materialeindkab, styring af forsyningskaeden); eller

e Lederskab og forvaltning (f.eks. forretningsetik, eksponering for ny lovgivning).

For at fremme de miljigmaessige og sociale karakteristika vil underfonden:

Investere med hovedsponsorer, generelle partnere eller forvaltere (hver iszer "hovedsponsor"), der har
udvist en forpligtelse til ESG-integration gennem deres investeringsprocesser pa bade virksomheds- og
fondsstrateginiveau. Miligmeaessige og sociale karakteristika vurderes af portefaljeforvalterne i NBAA og
NBEL for sa vidt angar hver hovedsponsor ved kvalitativt og kvantitativt at vurdere ESG-integrationen pa
hovedsponsorniveau og investeringsstrategien i den underliggende hovedsponsors fond — pa tveers af
politik, tilsyn, mal, udveelgelse, ejerskab og maling — baseret pa branchens bedste praksis ("forvalterens
ESG-scorekort");

Investere i virksomheder, i forbindelse med hvilke investeringsteamene har udfert en ESG-vurdering pa
virksomhedsniveau ("vurdering af virksomhedens ESG-faktor") ud fra begrebet om branchespecifikke
vaesentlige ESG-overvejelser; og

Undga investeringsmodtagende virksomheder, hvis aktiviteter pa tidspunktet for underfondens investering
er uforenelige med NB Private Markets Avoidance Policy ("NB Private Markets Avoidance Policy") og
underfondens seerlige Avoidance Investment Guidelines (som sammen med NB Private Markets Avoidance
Policy betegnes "underfondens Avoidance Investment Guidelines").

Underfondens saminvesteringer vil typisk veere minoritetsinvesteringer, sammen med en hovedsponsor, der
kontrollerer eller har betydelige kontrolrettigheder over den investeringsmodtagende virksomhed. Som
minoritetsinvestor vil portefaljeforvalterne i NBEL og NBAA og underfonden generelt have begraensede
forvaltningsrettigheder, hvad angar underfondens investeringsmodtagende virksomheder. | langt de fleste
tilfeelde er fonde og kundekonti, der forvaltes af sadanne portefglieforvaltere eller disses associerede parter
(bortset fra underfonden), imidlertid eksisterende investorer i hovedsponsorens fonde, som underfonden
forventes at investere sammen med. Under disse omsteendigheder kan og agter portefgljeforvalterne i NBEL og
NBAA at engagere sig direkte med sadanne hovedsponsorer pa baggrund af det eksisterende forhold for at
forbedre en sadan portefglieforvalters forstaelse af ESG-forhold hos hovedsponsoren og dennes
portefaljevirksomheder og tilskynde til en forbedring af ESG-processer hos den relevante hovedsponsor i det
omfang, som portefglieforvalterne finder hensigtsmeessigt.

Der er ikke angivet et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljigmaessige eller sociale karakteristika,
som fremmes af underfonden.

D. Investeringsstrategi

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Forvalterens ESG-scorekort

| henhold til forvalterens ESG-scorekort giver investeringsteamet hver hovedsponsor en vaegtet gennemsnitlig
score pa en skala, der omfatter "Fraveerende”, "Indledende”, "Under udvikling" eller "Integreret" pa tveers af de
vurderede kategorier, der overvages over tid og sammenlignes med proprieteere peer-benchmarks.

Side 4 af 17



NEUBERGER | BERMAN

Underfonden vil fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved kun at investere med hovedsponsorer, som
i henhold til forvalterens ESG-scorekort har udvist en forpligtelse til ESG-integration gennem deres
investeringsprocesser pa bade virksomheds- og fondsstrateginiveau. En sadan dokumentation kan omfatte
formel dokumentation for ESG-filosofi og -engagement, dvs. tilsyn med ESG-initiativer, hensyn til ESG-faktorer
under udveelgelsen af investeringer og due diligence, investeringsovervagning og/eller engagement og initiativer
vedrgrende ESG-emner pa det underliggende portefalieniveau og/eller maling og rapportering af ESG-
resultater.

Folgelig investerer underfonden ikke sammen med hovedsponsorer, der i forvalterens ESG-scorekort har en
veegtet gennemsnitlig score i den laveste kategori ("Fraveaerende"), fordi disse hovedsponsorer typisk mangler
bevis pa ESG-integration pa bade virksomheds- og fondsstrateginiveau. Pa virksomhedsniveau mangler disse
hovedsponsorer muligvis en ESG-politik eller tilsyn. P& hovedsponsorens fondsniveau mangler der typisk
beviser pa ESG-overvejelser i investeringsprocessen, og af disse grunde har portefalieforvalterne i NBAA og
NBEL afgjort, at underfonden ikke skal investere samme med sadanne hovedsponsorer.

Ud over at foretage en analyse af forvalterens ESG-scorekort forud for hver primar fondsinvestering eller
saminvestering (hvis den ikke allerede er foretaget som falge af en tidligere investering, herunder i forbindelse
med en primzer fondsforpligtelse indgaet af fonde og/eller kundekonti, der forvaltes af portefgljeforvalterne i
NBAA og NBEL eller disses associerede parter (bortset fra underfonden)) udsender de givne portefgljeforvaltere
arlige spargeskemaer til hver hovedsponsor, som underfonden har investeret sammen med, for at overvage
fremskridt i ESG-forhold hos en sadan hovedsponsor i Igbet af investeringsperioden.

Vurdering af virksomhedens ESG-faktor

Underfonden vil fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved kun at investere i virksomheder, i
forbindelse med hvilke investeringsteamet har foretaget vurderingen af virksomhedens ESG-faktor.

Grundleeggende for vurderingen af virksomhedens ESG-faktor er den proprieteere Neuberger Berman
vaesentlighedsmatrix ("NB vasentlighedsmatrix"), som understgtter investeringsteams i identificeringen af
branchespecifikke ESG-faktorer, der sandsynligvis vil veere gkonomisk veesentlige for en given virksomhed i
forhold til dens miljgmaessige og sociale karakteristika.

NB vaesentlighedsmatrix definerer vaesentlige ESG-problemer, som ifglge portefaljeforvalterne i NBAA og NBEL
vil kunne have enten positiv eller negativ indvirkning (enten direkte eller indirekte) pa en investerings skonomiske
resultater. Investeringsteamene overvejer felgende ESG-faktorer samt nedenstaende eksempler pa
miljgmaessige eller sociale karakteristika:

Miljigmeessige (f.eks. drivhusgasemissioner, energiforbrug);

Sociale (f.eks. databeskyttelse og -sikkerhed, produktsikkerhed);
Arbejdsstyrke (f.eks. arbejdsstyrkens sikkerhed, medarbejderengagement);
Forsyningskaede (f.eks. materialeindkab, styring af forsyningskaeden); eller
Lederskab og forvaltning (f.eks. forretningsetik, eksponering for ny lovgivning)

Ovenstaende miljigmaessige og sociale karakteristika kan tages i betragtning, hvis de er relevante for den
specifikke branche og virksomhed. Historisk set har disse miljgmaessige og sociale karakteristika veaeret mere
fremherskende karakteristika i vurderingen af virksomhedens ESG-faktor; disse karakteristika kan dog eendre
sig over tid.

Vasentlige ESG-handelser eller -problemer (tidligere retstvister) identificeret under vurderingen af

virksomhedens ESG-faktor vil blive taget i betragtning af portefoljeforvalterne i deres vurdering af den
pageldende investeringsmulighed.
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Virksomheder, som underfonden har investeret i, overvages regelmaessigt og labende for ESG-overtraedelser
og -realtidsrisici ved at gere brug af den pageeldende forvalters adgang til big data fra tredjepart samt af et
overvagningsspgrgeskema, der sendes til hovedsponsorerne mindst én gang arligt og indeholder spergsmal om
ESG-forhold, herunder, men ikke begraenset til, om der er vaesentlige aendringer i en given hovedsponsors ESG-
praksis eller politikker, eller om der forekommer ESG-risikohaendelser hos den investeringsmodtagende
virksomhed. | det omfang portefaljeforvalterne i NBAA eller NBEL identificerer relevante og vaesentlige ESG-
problemer hos en hovedsponsor eller en investeringsmodtagende virksomhed som felge af en sadan
overvagning, fastieegger portefoljeforvalterne en passende fremgangsmade, herunder engagement med
hovedsponsoren, baseret pa de fremherskende kendsgerninger og omsteendigheder og under hensyntagen til
hensigten om at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af underfonden.

Investeringsbegransninger

Underfonden har ogsa vedtaget NB Private Markets Avoidance Policy, i henhold til hvilken underfonden ikke
bevidst vil investere i virksomheder, (i) som er i strid med FN's Global Compact-principper ("UNGC-
principperne") vedrgrende menneskerettigheder, arbejde, miljg og antikorruption, enten pga. barnearbejde,
menneskehandel, tvangsarbejde eller pa anden vis, og portefgljeforvalterne vil overvage overtreedelser af
UNGC-principperne som en del af sine ESG-overvagningsaktiviteter for underfondens portefalje, (i) som er
underlagt eller er bergrt af gkonomiske sanktioner, der er udstedt af USA gennem Office of Foreign Assets
Control (OFAC), Den Europeeiske Union, FN's Sikkerhedsrad eller His Majesty's Treasury (UK)
("sanktionsrelaterede"), (iii), som er involveret i fremstilling af kontroversielle vaben (dvs. biologiske og
kemiske vaben, personelminer, klyngeammunition og vaben med forarmet uran), enten ved at veere ansvarlige
for slutfremstiling og samling af kontroversielle vaben eller ansvarlige for fremstiling af tilsigtede
brugskomponenter til kontroversielle vaben eller producenter af komponenter med dobbeltanvendelse eller
producenter af leveringsplatforme, eller (iv) som enten udvider ny elproduktion af termisk kul, eller som far mere
end 25 % af deres indteegter fra minedrift af termisk kul. NB Private Markets Avoidance Policy stilles til radighed
for investorer. Endvidere bgr portefglieforvalterne i NBAA og NBEL anvende de fglgende forbedrede
undgaelsesomrader eller teerskler i henhold til underfondens Avoidance Investment Guidelines, ifelge hvilke
underfonden ikke bevidst vil investere direkte i virksomheder:

(i) hvis hovedformal er at fremstille eller aktivt distribuere vaben med det mal at forarsage
fysiske skader - fremstilling betyder her at vaere ansvarlig for slutfremstilling;

(i) hvis hovedformal er at fremstille tobaksprodukter;
(iii) hvis hovedformal er at fremstille alkohol med henblik pa menneskers forbrug;
(iv) hvis hovedformal er at fremstille eller udvinde olie, tjezeresand eller skifergas;

(v) der henter over 30 % af deres indteegter fra produktion af energi fra fossile breendstoffer
(bortset fra termisk kul, olie og gas som beskrevet ovenfor);

(vi) hvis hovedformal er projektering, opferelse og finansiering eller vedligeholdelse af
kernekraftveerker, medmindre den givne virksomhed har modtaget ESG-risikovurderingen
"Lav" eller "Ubetydelig" eller en lignende vurdering fra et rimelig anerkendt
vurderingsbureau;

(vii)hvis hovedformal er fremstilling eller direkte udbydelse af lotteri, online-pengespil, kasinoer,
hasardspillesteder, bookmakere eller bingohaller og spilleautomater (mgntautomater eller
ej), hvor overskud udbetales kontant; og

(viii) hvis hovedformal er at fremstille eller aktivt distribuere pornografisk materiale.
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Som naevnt ovenfor vil underfonden heller ikke investere sammen med hovedsponsorer, der scorer
"Fraveerende" i forvalterens ESG-scorekort. Underfonden forpligter sig til at forsege at undga
investeringsmodtagende virksomheder, hvis aktiviteter er uforenelige med underfondens Avoidance Investment
Guidelines. Hvad angar underfondens direkte investeringer i virksomheder, vurderer portefolieforvalterne i
NBAA og NBEL under due diligence-analysen, om den foreslaede portefgljevirksomhed er i overensstemmelse
med underfondens Avoidance Investment Guidelines, og afslar at investere i muligheder, som ikke er i
overensstemmelse med disse retningslinjer. Portefalieforvalterne har til hensigt at anvende kommercielt rimelige
bestraebelser med henblik pa at overvage, at underfondens direkte investeringer i virksomheder er i
overensstemmelse med underfondens Avoidance Investment Guidelines gennem Igbende opdateringer og
kommunikation med portefaljevirksomhederne og hovedsponsorerne, sa kravene fortsat opfyldes. Investeringer
i virksomheder, som leverer eller yder service til eller pa anden vis handler med virksomheder, som ikke er i
overensstemmelse med underfondens Avoidance Investment Guidelines, forbydes ikke selv i medfer af
underfondens Avoidance Investment Guidelines.

Engagement

Underfondens saminvesteringer vil typisk vaere minoritetsinvesteringer, sammen med en hovedsponsor, der
kontrollerer eller har betydelige kontrolrettigheder over den investeringsmodtagende virksomhed. Som
minoritetsinvestor vil portefglieforvalterne i NBAA og NBEL samt underfonden generelt have begraensede
forvaltningsrettigheder, hvad angér underfondens investeringsmodtagende virksomheder. | langt de fleste
tilfeelde er fonde og kundekonti, der forvaltes af sadanne portefaljeforvaltere eller disses associerede parter
(bortset fra underfonden), imidlertid eksisterende investorer i hovedsponsorens fonde, som underfonden
forventes at investere sammen med. De pageeldende portefaljeforvaltere kan og har til hensigt at engagere sig
i hovedsponsorerne direkte som et resultat af sadanne forhold med henblik pa at forbedre portefelieforvalterens
forstaelse af ESG-spargsmal hos hovedsponsoren og dennes portefaljevirksomheder og tilskynde til forbedring
af ESG-processer hos den relevante hovedsponsor i det omfang, portefaljeforvalterne finder det passende.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at veelge
investeringer med henblik pa at opna hvert af de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at vaelge investeringer med henblik pa at
opna de miljgmeessige/sociale karakteristika, der fremmes af underfonden, er falgende:

¢ Underfonden vil kun investere sammen med hovedsponsorer med en vaegtet gennemsnitlig
score i forvalterens ESG-scorekort, som ligger over den laveste kategori ("Fravaerende”);

¢ Underfonden vil kun investere i virksomheder, i forbindelse med hvilke investeringsteamet
har foretaget vurderingen af virksomhedens ESG-faktor;

e Underfonden vil kun have investeringer, der er i overensstemmelse med underfondens
Avoidance Investment Guidelines;

e Underfonden vil engagere sig med hovedsponsorer med henblik pa at tilskynde til forbedring
af ESG-processer.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Som del af underfondens gode ledelsespraksis og i medfer af dens Avoidance Investment Guidelines vil
underfonden ikke foretage investeringer i virksomheder, der er blevet identificeret som vaerende i strid med
UNGC-principperne.

Side 7 af 17



NEUBERGER | BERMAN

Portefgljeforvalterne i NBAA og NBEL forventer at vurdere de investeringsmodtagende virksomheders
ledelsespraksis. Investeringsteamene vurderer ledelsespraksis under due diligence fer investering og overvager
derefter Isbende ledelsespraksis, begge dele i henhold til en proprieteer vurdering af "god ledelsespraksis".

Ledelsesfaktorer vedrgrende investeringsmodtagende virksomheder, som investeringsteams fglger i
vurderingen af god ledelsespraksis, omfatter:

e Sunde ledelsespraksisser;
*  Lovgivnings- og skattemaessig overholdelse; og
*  Medarbejderforhold, herunder aflenning af ansatte.

Underfondens saminvesteringer vil typisk vaere minoritetsinvesteringer, sammen med en hovedsponsor, der
kontrollerer eller har betydelige kontrolrettigheder over den investeringsmodtagende virksomhed. Som
minoritetsinvestor vil de pageeldende portefoljeforvaltere og underfonden generelt have begraensede
forvaltningsrettigheder, hvad angér underfondens investeringsmodtagende virksomheder. | langt de fleste
tilfeelde er fonde og kundekonti, der forvaltes af sadanne portefaljeforvaltere eller disses associerede parter
(bortset fra underfonden), imidlertid eksisterende investorer i hovedsponsorens fonde, som underfonden
forventes at investere sammen med. Under disse omstaendigheder kan portefaljeforvalterne i NBAA og NBEL
engagere sig direkte med sadanne hovedsponsorer og har til hensigt at gare det pa baggrund af det eksisterende
forhold med henblik pa at forbedre portefaljeforvalterens forstaelse af en given hovedsponsors ledelsestilgang i
sine portefgljevirksomheder og tilskynde til forbedring af en hovedsponsors ledelsestilgang i det omfang, de
givne portefalieforvaltere finder det passende baseret pa de fremherskende kendsgerninger og omsteendigheder
og under hensyntagen til hensigten om at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af
underfonden.

Hvad er den forpligtende minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der tages i betragtning inden anvendelsen af den investeringsstrategi?

Ikke relevant

Tager dette finansielle produkt hgjde for de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

O Ja

Nej, selvom portefaljeforvalterne i NBAA og NBEL anser baeredygtighedsfaktorer som del af deres
investeringsprocesser, er der i gjeblikket begraenset og inkonsekvent rapportering om indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger (som angivet i SFDR) fra private equity-sponsorer. | overensstemmelse hermed vil de
givne portefgljeforvaltere og deres investeringsteams tilskynde til offentliggerelse af visse centrale ESG-data,
f.eks. gennem frivilige titag som ESG Data Convergence Initiative, og overvage vaesentlige ESG-
risikohaendelser i underfondens investeringer. De vigtigste negative indvirkninger overvejes og rapporteres ikke
formelt pa nuveaerende tidspunkt i betragtning af de datarelaterede udfordringer, som branchen oplever.
Portefaljeforvalterne i NBAA og NBEL vil fastholde deres position ift. de vigtigste negative indvirkninger, der skal
gennemgas, pa arlig basis.
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E. Andel af investeringerne

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Portefalieforvalterne i NBAA og NBEL opnar de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
underfonden, ved at anvende de bindende elementer i underfondens investeringsstrategi pa alle underfondens
kerneinvesteringer.

| overensstemmelse hermed vil investeringerne med henblik pa nedenstaende tabel klassificeres som enten
investeringer "#1 Overensstemmelse med miljemassige/sociale karakteristika" eller, i tilfelde af kontanter,
likvide midler og redskaber til risikoafdaekning, "#2 Andre" investeringer.

Den planlagte minimumsandel af investeringer, der anvendes til at opfylde de miligmaessige og/eller sociale
karakteristika, som underfonden fremmer, og som er beskrevet ovenfor (#1 Overensstemmelse med
miljgmeessige/sociale karakteristika), udger 80 % af de samlede aktiver.

Underfonden kan generelt investere op til 20 % af sine samlede aktiver i andre investeringer (#2 Andre).

Uanset det ovenstaende og i betragtning af underfondens struktur som et lukket instrument, der har en
"opstartsperiode” (som begynder pa datoen for godkendelsen af underfonden og slutter pa den anden arsdag
for underfondens endelige afslutning (medmindre den forlaenges i henhold til underfondens juridiske vilkar)), kan
den faktiske procentdel af "#2 Andre" investeringer (i kontanter) overskride den ovenstaende veerdi i
opstartsperioden. | almindelig handel vil underfonden fra tid til anden eje kontanter og likvide midler, og den kan
anvende finansielle derivater som redskaber til risikoafdaekning.

Investeringer

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan opnas de miljgmaessige eller sociale karakteristika, som fremmes af det finansielle
produkt, ved brug af derivater?

Ikke relevant
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I hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et baeredygtigt mal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Underfonden forpligter sig ikke til at foretage en minimumsandel af baeredygtige investeringer med et
miljigmaessigt mal, som er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

EU-klassificeringssystemet indeholder et princip om ikke at ggre veesentlig skade, ifglge hvilket
investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemets mal ikke ma veere i betydelig
modstrid med EU-klassificeringssystemet, og det er ledsaget af seerlige EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for det finansielle produkts underliggende
investeringer, der tager hgjde for EU's kriterier for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.
De underliggende investeringer i den resterende andel af dette finansielle produkt tager ikke hgjde for
EU's kriterier for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke gare vaesentlig skade i forhold til miljigmaessige eller
sociale mdl.

Investerer det finansielle produkt i aktiviteter relateret til fossil gas og/eller kernekraft, som er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

L1Ja:
[ Ifossilgas [ 1kernekraft
Nej

De to nedenstdende diagrammer viser mindsteprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Eftersom der ikke er nogen passende metode til
at fastsld statsobligationers* overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, viser det forste
diagram overensstemmelsen med EU-klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer inklusive statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
EU-klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer bortset fra

statsobligationer.
1. Overensstemmelse med EU- 2. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet for investeringer EU-klassificeringssystemet

inklusive statsobligationer* eksklusive statsobligationer*
0,
07 0%
1 2 u3 4
0,

100% 100%

Diagrammet viser 100 % af de samlede investeringer**

* | disse diagrammer bestar "statsobligationer" af alle statseksponeringer.

**Eftersom underfonden ikke forpligter sig til at foretage beeredygtige investeringer, som er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, vil andelen af statsobligationer i underfondens portefalje ikke pavirke andelen
af baeredygtige investeringer i diagrammet, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

L Aktiviteter relateret til fossil gas ogleller kernekraft vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaforandringerne
(“tilpasning til klimaforandringer") og ikke gar veesentlig skade i forhold til nogen EU-klassificeringsmal. Samtlige kriterier for aktiviteter relateret til fossil gas og/eller kernekraft,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, fremgar af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad er minimumsandelen af investeringer i overgangsaktiviteter og muligggrende aktiviteter?

Eftersom underfonden ikke forpligter sig til at foretage nogen beeredygtig investering i henhold til EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i overgangsaktiviteter og muligggrende aktiviteter
i henhold til EU-klassificeringssystemet derfor ogsa sat til 0 %.

Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmaessigt mal, som ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Underfonden fremmer miljigmaessige og sociale karakteristika, men forpligter sig ikke til at foretage nogen
beeredygtige investeringer. Som falge heraf forpligter underfonden sig ikke til at foretage en minimumsandel af
beeredygtige investeringer med et miljgmassigt mal, som ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet.

Hvilke investeringer er inkluderet under "#2 Andre", hvad er deres formal, og er der nogen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Alle underfondens investeringer i investeringsmodtagende virksomheder vil blive tilpasset de miljigmeessige og
sociale karakteristika, som fonden fremmer.

Investeringer under "#2 Andre" inkluderer kontanter og likvide midler og kan ogsa inkludere redskaber til
risikoafdaekning. De omfatter ikke miljgmaessige eller sociale garantier.

F. Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at male opnaelsen af de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, som fremmes af det finansielle produkt?

Investeringsteamene overvager og afleegger rapport til underfondens investorer om udviklingen i forhold til de
ovennavnte baeredygtighedsindikatorer, dvs.: (i) Forvalterens ESG-scorekort; (i) Vurdering af virksomhedens
ESG-faktor; og (iii) Underfondens Avoidance Investment Guidelines.

Investeringsteamene anvender nedenstaende baeredygtighedsindikatorer til at male opnaelsen af de vaesentlige
miligmeessige og sociale karakteristika i overensstemmelse med ESG-faktorer:

e  Procentdel af investeringerne med en vaegtet gennemsnitlig score i forvalterens ESG-scorekort, som ligger
over den laveste kategori ("Fravaerende");

e Procentdel af investeringerne, i forbindelse med hvilke investeringsteamet har foretaget vurderingen af
virksomhedens ESG-faktor;

e Procentdel af investeringerne, der er i overensstemmelse med underfondens Avoidance Investment
Guidelines.

Disse beeredygtighedsindikatorer vil blive anvendt til at male, hvorvidt hvert af de miljgmaessige og sociale
karakteristika, der fremmes af underfonden, er opnaet, og vil blive rapporteret til underfondens investorer en
gang om aret og medtaget i fondens periodiske rapport (i henhold til kravene i artikel 11 i SFDR).
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Hvordan overvages de miljgmaessige eller sociale karakteristika samt
baeredygtighedsindikatorerne i det finansielle produkts levetid?

Fondens investeringer overvages regelmaessigt og lebende for ESG-overtraedelser og -realtidsrisici ved at gare
brug af forvalterens adgang til big data fra tredjepart samt af et overvagningsspergeskema, der sendes til
sponsorer mindst én gang arligt og indeholder spargsmal om ESG-forhold, herunder, men ikke begreenset til,
om der er vaesentlige aendringer i en given sponsors ESG-praksis eller politikker, eller om der forekommer ESG-
risikohaendelser hos den investeringsmodtagende virksomhed. Forvalteren kan og har til hensigt at engagere
sig med hovedsponsorerne direkte (som et resultat af forvalterens eksisterende forhold til sadanne sponsorer)
for at forbedre forvalterens forstaelse af ESG-spargsmal hos sponsoren og dennes portefaljevirksomheder og
tilskynde til forbedring af ESG-processer hos den pageeldende sponsor i det omfang, forvalteren finder det
passende. | det omfang forvalteren identificerer relevante og veesentlige ESG-problemer hos en sponsor eller
en investeringsmodtagende virksomhed som falge af en sddan overvagning, fastleegger forvalteren en passende
fremgangsmade, herunder engagement med sponsoren, baseret pa de fremherskende kendsgerninger og
omsteendigheder og under hensyntagen til hensigten om at opna de miligmaessige og sociale karakteristika, der
fremmes af fonden.

[ N

9 G. Metoder

Hvilke metoder anvendes til at male opnaelsen af de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som fremmes af det finansielle produkt?

Forvalterens ESG-scorekort

| henhold til forvalterens ESG-scorekort giver investeringsteamet hver hovedsponsor en vaegtet gennemsnitlig
score pa en skala, der omfatter "Fraveerende", "Indledende”, "Under udvikling" eller "Integreret" pa tveers af de
vurderede kategorier, der overvages over tid og sammenlignes med proprieteere peer-benchmarks.

Forvalterens ESG-scorekort vurderer hovedsponsorens forpligtelser med hensyn til ESG-integration ved at
analysere beviser sasom formel dokumentation for ESG-filosofi og -engagement, dvs. tilsyn med ESG-initiativer,
hensyn til ESG-faktorer under udveelgelsen af investeringer og due diligence, investeringsovervagning og/eller
engagement og initiativer vedrgrende ESG-emner pa det underliggende portefglieniveau ogleller maling og
rapportering af ESG-resultater. Hvis den laveste kategori pa forvalterens ESG-scorekort ("Fraveaerende") nas,
anses hovedsponsoren for ikke at vaere i overensstemmelse med de karakteristika, som fremmes.

For hver hovedsponsor, som underfonden investerer i, udsender den arlige spergeskemaer for at overvage
fremskridt i ESG-forhold hos en given hovedsponsor i Iabet af investeringsperioden.

Vurdering af virksomhedens ESG-faktor

Vurderingen af virksomhedens ESG-faktor er baseret pa den proprieteere NB vaesentlighedsmatrix, der
definerer vaesentlige ESG-problemer, som ifglge portefalieforvalterne i NBAA og NBEL vil kunne have enten
positiv eller negativ indvirkning (enten direkte eller indirekte) pa en investerings gkonomiske resultater.

De virksomheder, underfonden har investeret i, vil lgbende blive overvaget for ESG-overtreedelser og -
realtidsrisici ved at gere brug af den pageeldende forvalters adgang til big data fra tredjepart samt af et
overvagningsspgrgeskema, der sendes til hovedsponsorer mindst én gang arligt og indeholder spgrgsmal om
ESG-forhold. | det omfang portefaljeforvalterne i NBAA eller NBEL identificerer relevante og veesentlige ESG-
problemer hos en hovedsponsor eller en investeringsmodtagende virksomhed som felge af en sadan
overvagning, fastleegger portefglieforvalterne en passende fremgangsmade, herunder engagement med
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hovedsponsoren, baseret pa de fremherskende kendsgerninger og omstaendigheder og under hensyntagen til
hensigten om at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af underfonden.

Investeringsbegransninger

Underfonden har ogsa vedtaget NB Private Markets Avoidance Policy, i henhold til hvilken underfonden ikke
bevidst vil investere i virksomheder som yderligere beskrevet i afsnittet (d) Investeringsstrategi. Endvidere vil
portefglieforvalterne i NBAA og NBEL anvende forbedrede undgaelsesomrader eller terskler i henhold il
underfondens Avoidance Investment Guidelines, som ogsa er yderligere beskrevet i afsnittet (d)
Investeringsstrategi. Derudover vil underfonden ikke investere sammen med hovedsponsorer, der scorer
"Fraveerende" i forvalterens ESG-scorekort.

Hvad angar underfondens direkte investeringer i virksomheder, vurderer portefalieforvalterne i NBAA og NBEL
under due diligence-analysen, om den foreslaede portefaljeviksomhed er i overensstemmelse med
underfondens Avoidance Investment Guidelines, og afslar at investere i muligheder, som ikke er i
overensstemmelse med disse retningslinjer. Portefaljeforvalterne har til hensigt at anvende kommercielt rimelige
bestreebelser med henblik pa at overvage, at underfondens direkte investeringer i virksomheder er i
overensstemmelse med underfondens Avoidance Investment Guidelines gennem lgbende opdateringer og
kommunikation med portefaljevirksomhederne og hovedsponsorerne, sa kravene fortsat opfyldes. Investeringer
i virksomheder, som leverer eller yder service til eller pa anden vis handler med virksomheder, som ikke er i
overensstemmelse med underfondens Avoidance Investment Guidelines, forbydes ikke selv i medfer af
underfondens Avoidance Investment Guidelines.

) H. Datakilder og databehandling

Hvilke datakilder anvendes til at opna hvert af de miljgmaessige eller sociale karakteristika?

ESG-datainput indhentes fra flere dataseet, herunder internationale finansielle organisationer, eksterne salgere,
direkte oplysninger fra virksomheder (f.eks. baeredygtighedsrapporter, arsrapporter, officielle registreringer og
virksomheders websteder), indirekte oplysninger fra virksomheder (f.eks. data offentliggjort af offentlige organer;
data fra industri- og brancheforeninger; og tredjepartsleveranderer af finansielle data), udviklingsagenturer og
specialiserede ESG-researchleverandgrer.

Investeringsteamene er i stand til at udnytte virksomhedens stgrre ESG-kapacitet og -ressourcer, herunder:
ESG-politikken og ESG-data og -analyser. Derudover arbejder Neuberger Bermans big data-team sammen med
investeringsteamet for at identificere innovative og ikke-traditionelle datakilder, som kan give yderligere indsigt.
Vi fortseetter med at identificere yderligere data og research, som vil kunne forbedre vores analyse.

| gjeblikket er der ingen yderligere foranstaltninger, der treeffes af investeringsteamene for at sikre datakvalitet,
eftersom dataene hovedsageligt leveres af hovedsponsorerne (pa bade generelt partner- og underliggende
virksomhedsniveau) og er baseret pa hovedsponsorens viden og ekspertise med hensyn til at levere preecise
og palidelige data. Efter at have modtaget dataene fra hovedsponsorerne behandler deal-teamene og ESG-
investeringsteamet dataene internt, inden de foretager vurderingen, der saedvanligvis er kvalitativ baseret pa
typen af data, der er blevet modtaget.

Vi forventer, at en lille andel af data vil blive estimeret. Andelen af data, der estimeres, afhaenger af
sammensaetningen af investeringsmodtagende virksomheder — karakteren af deres erhverv og sektorer, som de
arbejder indenfor. Vi forventer, at datatilgeengeligheden og -kvaliteten forbedres, eftersom markedet og
metoderne til opnaelse og rapportering af data modnes.
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N
I. Begraensninger mht. metoder og data

Hvilke begraensninger er der med hensyn til metoder og datakilder?

Begraensninger i bade metode og data inkluderer, men er ikke begreenset til, manglende standardisering og
begreenset og inkonsekvent rapportering fra private equity-sponsorer.

Som sadan vil forvalteren og investeringsteamene tilskynde til offentliggerelse af visse centrale ESG-data, f.eks.
gennem frivillige tiltag sdsom ESG Data Convergence Initiative, og overvage veesentlige ESG-risikoheendelser
i underfondens investeringer for at forbedre standardisering og konsekvent rapportering over tid.

Desuden kan forvalteren og har til hensigt at engagere sig med hovedsponsorerne direkte (som et resultat af
forvalterens eksisterende forhold til sddanne sponsorer) for at forbedre forstaelsen af ESG-spergsmal hos
sponsoren og dennes portefglievirksomheder og tilskynde til forbedring af ESG-processer. | det omfang
forvalteren identificerer relevante og veesentlige ESG-problemer hos en sponsor eller en
investeringsmodtagende virksomhed som falge af en sadan overvagning, fastleegger forvalteren en passende
fremgangsmade, herunder engagement med sponsoren, baseret pa de fremherskende kendsgerninger og
omsteendigheder og under hensyntagen til hensigten om at opna de miljgmaeessige og sociale karakteristika, der
fremmes af fonden.

Neuberger Berman gleeder sig over, at sadanne begraensninger ikke pavirker opnaelsen af miljigmaessige eller
sociale karakteristika. Hver investeringsmuligheds miljigmeessige og sociale karakteristika evalueres i detaljer i
henhold til vores interne rammer og ved brug af forskellige datakilder, ligeledes under hensyntagen til disse
begraensninger (hvis hensigtsmaessigt).

@ J. Due diligence

Hvilken due diligence udfgres pa de underliggende aktiver?

Forvalteren mener, at den mest effektive made at integrere ESG-faktorer i en investeringsproces er, at
investeringsteams overvejer ESG-faktorer som en del af due diligence og labende portefaliestyring. Som sadan
er investeringsteams ansvarlige for at undersege og integrere ESG-spargsmal i beslutningsprocessen i
forbindelse med investeringer. Investeringsteams er ansvarlige for at gennemfere ESG-analysen, og
investeringsudvalget er ansvarlige for at overveje ESG-faktorer som en del af deres samlede
investeringsevaluering.

Inden der foretages investeringer, foretager investeringsteamet due diligence pa hovedsponsorniveau, som
investeringsteamet finder rimeligt og passende, baseret pa de kendsgerninger og omstaendigheder, der er
relevante for hver investering. Baseret pa den oprindelige due diligence og som del af forvalterens ESG-
scorekort giver investeringsteamet hver hovedsponsor en vaegtet gennemsnitlig score, der overvages over tid
og sammenlignes med proprieteere peer-benchmarks. Der kan ikke investeres i hovedsponsorer, som opnar en
veegtet gennemsnitlig "Fraveerende"-score.

Investeringsteamet vil foretage en vurdering af virksomhedens ESG-faktor pa investeringsmodtagende
virksomheder for at identificere branchespecifikke ESG-faktorer, der sandsynligvis vil veere gkonomisk
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vaesentlige for en given virksomhed i forhold til dens miljgmaeessige og sociale karakteristika, som fremmes af
underfonden vha. (som hensigtsmaessigt) interne analyser, skeerme, veerktgjer og datakilder.

Underfonden forpligter sig il at forsege at undga investeringsmodtagende virksomheder, hvis aktiviteter er
uforenelige med underfondens Avoidance Investment Guidelines.

Investeringsteamet vurderer ogsa ledelsespraksis i investeringsmodtagende virksomheder under due diligence
og overvager derefter lgbende ledelsespraksis, begge dele i henhold til en proprieteer vurdering af "god
ledelsespraksis". Som del af underfondens ledelsespraksis og i medfgr af dens Avoidance Investment
Guidelines vil underfonden ikke foretage investeringer i virksomheder, der er blevet identificeret som vaerende i
strid med UNGC-principperne.

Nar der er foretaget investering, udsendes der et arligt overvagningsspergeskema til den hovedsponsor, som
underfonden har investeret i, for at overvage fremskridt i ESG-forhold i lgbet af investeringsperioden. Derudover,
og som del af due diligence, overvager investeringsteamet regelmaessigt og lgbende investeringsmodtagende
virksomheder for ESG-overtraedelser.

Neuberger Bermans ESG-investeringsteam giver ekspertvejledning, ressourcer og uddannelse il
investeringsfagfolk under investeringsprocessen og arbejder for Igbende for at forbedre virksomhedens ESG-
praksis. | partnerskab med virksomhedens ESG-investeringsteam traenes investeringsteams i bedste praksis for
ESG-relateret due diligence og far vejledning mindst én gang om aret, men ofte hyppigere. Investeringseksperter
med stor ekspertise inden for ESG og impact investing er regelmaessigt i kontakt med fondsforvaltere og deal-
teams for yderligere at forbedre ESG due diligence-kapacitet og formidle viden i praksis.

Investeringsteamene arbejder teet sammen med ESG-investeringsteamet for at sikre overholdelse af branchens
bedste praksis for ESG-integration i due diligence-processen. Investeringsteams holder regelmaessigt mader
med ESG-investeringsteamet med det formal kontinuerligt at @ge bevidstheden om ESG og due diligence. Iseer
har ESG-investeringsteamet afholdt et antal undervisningsforleb med investeringsteams for at uddanne i
yderligere forbedring af implementering af den proprieteere ESG-ramme for private equity. ESG-
investeringsteamet vil labende mgdes med private equity-investeringsteamet for at tilskynde til, at branchens
bedste praksis anvendes i vores private equity-investeringsprocesser.

Alt det ovenstaende omfatter de interne kontroller, der er indfart som del af due diligence og den Igbende
overvagningsproces.

K. Politikker for aktivt ejerskab

Er engagement del af den miljgmaessige eller sociale investeringsstrategi?

Ja
O Nej

Hvilke politikker for aktivt ejerskab er der?

Underfondens saminvesteringer vil typisk vaere minoritetsinvesteringer, sammen med en hovedsponsor, der
kontrollerer eller har betydelige kontrolrettigheder over den investeringsmodtagende virksomhed. Som
minoritetsinvestor vil portefgljeforvalterne i NBAA og NBEL samt underfonden generelt have begreensede
forvaltningsrettigheder, hvad angér underfondens investeringsmodtagende virksomheder. | langt de fleste
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tilfeelde er fonde og kundekonti, der forvaltes af sadanne portefgljeforvaltere eller disses associerede parter
(bortset fra underfonden), imidlertid eksisterende investorer i hovedsponsorens fonde, som underfonden
forventes at investere sammen med. De pageeldende portefaljeforvaltere kan og har til hensigt at engagere sig
i hovedsponsorerne direkte som et resultat af sadanne forhold med henblik pa at forbedre portefaljeforvalterens
forstaelse af ESG-spergsmal hos hovedsponsoren og dennes portefgljevirksomheder og tilskynde til forbedring
af ESG-processer hos den relevante hovedsponsor i det omfang, portefalieforvalterne finder det passende.

Underfondens investeringer vil ogsa labende blive overvaget for ESG-overtraedelser og -realtidsrisici, herunder
med hensyn til beeredygtighedsrelaterede kontroverser i investeringsmodtagende virksomheder. | det omfang
portefglieforvalterne i NBAA eller NBEL identificerer relevante og veesentlige ESG-problemer hos en
hovedsponsor eller en investeringsmodtagende virksomhed som felge af en sadan overvagning, fastleegger
portefgljeforvalterne en passende fremgangsmade, herunder engagement med hovedsponsoren, baseret pa de
fremherskende kendsgerninger og omsteendigheder og under hensyntagen til hensigten om at opna de
miljgmeessige og sociale karakteristika, der fremmes af underfonden.

@ L. Referencebenchmark

Er der angivet et sarligt indeks som referencebenchmark med henblik pa at overholde de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, som fremmes af det finansielle produkt?

O Ja

Nej, der er ikke angivet et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, som underfonden fremmer.

Hvor findes der flere produktspecifikke oplysninger?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger og periodiske rapporter pa webstedet:

https://www.nb.com/en/gb/products/private-markets-funds/eltif
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