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Tuotenimi: NB Alternative Funds SICAV S.A -

NB Direct Private Equity Fund 2024

("alarahasto")

Onko talla rahoitustuotteella kestadva sijoitustavoite?

L] kylls Ei

[] se tekee vihintadn seuraavan osuuden L[] Se edistad ymparistoon tai yhteiskuntaan
verran kestdvid sijoituksia, joilla on | liittyvid ominaisuuksia, ja vaikka sen tavoitteena ei
ympadristotavoite: __ % ole kestavien sijoitusten tekeminen, sen tekemista
sijoituksista __% on kestavia sijoituksia,

|

Oikeushenkil6tunnus: 54930008 MTFAQKTIMZ37

D EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti

ympadriston kannalta kestdvind pidettyihin D joilla  on ympadristotavoite, taloudellisiin

taloudellisiin toimintoihin toimintoihin, joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston kannalta

L] taloudellisiin toimintoihin, joita ei pideta kestdvina

EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti

ympadriston kannalta kestdvina D joilla  on ympadristotavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston kannalta
kestdvina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

[] se tekee vahintdan seuraavan osuuden Se edistdd ymparistéon tai yhteiskuntaan
verran kestdvid sijoituksia, joilla on | liittyvia ominaisuuksia mutta ei tee kestavia
yhteiskunnallinen tavoite: _ % sijoituksia

A. Tiivistelma

Ei kestavaa sijoitustavoitetta

Tama rahoitustuote edistdd ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena ei ole

kestavien sijoitusten tekeminen.

Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat rahoitustuotteen ominaisuudet

Osana alarahaston sijoitusprosessia rahastonhoitajien NBEL- ja NBAA-sijoitustiimit, jotka etsivat yksityisen

padoman sijoitusmahdollisuuksia alarahastolle ("sijoitustiimit"), ottavat sopivaksi katsomassaan laajuudessa

huomioon erilaiset ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, esimerkiksi seuraavat:

e ymparistoon liittyvat (esim. kasvihuonekaasupaastot, energian kulutus)

yhteiskuntaan liittyvat (esim. tietosuoja ja -turva, tuoteturvallisuus)

tyévoima (esim. tyntekijoiden turvallisuus, tyontekijdiden sitouttaminen)

toimitusketju (esim. materiaalien hankinta, toimitusketjun hallinta)

johtaminen ja hallintotapa (esim. liiketoimintaetiikka, altistuminen muuttuvalle s@antelylle).

Sijoitusstrategia

Alarahasto edistaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvi& ominaisuuksia seuraavasti:

- Se tekee sijoituksia sellaisten paasponsorien, vastuunalaisten yhtiomiesten tai rahastonhoitajien kanssa
(kukin "paasponsori"), jotka ovat osoittaneet sitoutuvansa ESG-nakokulmien integrointiin koko
sijoitusprosessissaan seka yritys- etta rahastostrategian tasolla. NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat arvioivat
kunkin paasponsorin osalta ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet kvantitatiivisesti ja
kvalitatiivisesti arvioimalla ESG-integraation pa@sponsorin seka kohteena olevan paéasponsorin alarahaston
sijoitusstrategian tasolla. Arvioinnissa huomioidaan kaytannadt, valvonta, tavoitteet, valinnat, omistajuus ja
mittaukset, ja se perustuu alan parhaisiin k&ytantéihin ("rahastonhoitajan ESG-pisteytys").
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- Se sijoittaa yrityksiin perustuen sijoitustiimien tekemaan yritystason ESG-tekijdiden arviointiin ("yrityksen
ESG-arviointi"), joka pohjautuu toimialakohtaisten olennaisten ESG-nakdkohtien huomiointiin.

- Se valttaa sijoittamista yrityksiin, joiden toiminnot eivat ole alarahaston tekeman sijoituksen ajankohtana
yhdenmukaisia NB:n yksityisia markkinoita koskevan rajoituskaytannon("NB:n yksityisten markkinoiden
rajoituskdytdnto") ja alarahaston erityisten rajoitussaantojen mukaisia (yhdessa NB:n yksityisten
markkinoiden rajoituskaytanndn kanssa "alarahaston sijoitusten rajoitussaannot”).

Sijoitusten osuus

Yll& kuvattujen rahaston edistdmien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamiseen

kaytettyjen sijoitusten suunniteltu vahimmaisosuus (#1 Vastaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia) on 80 prosenttia alarahaston kokonaisvaroista. Alarahasto voi sijoittaa enintdan 20 prosenttia
kokonaisvaroistaan muihin sijoituksiin (#2 Muu).

Ympérist6on tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seuranta

Sijoitustiimit seuraavat ja raportoivat alarahaston sijoittajille edelld kuvattujen kestévyysindikaattoreiden

kehitystd, etenkin (i) rahastonhoitajan ESG-pisteytysta, (ii) yrityksen ESG-tekijdiden arviointia ja (jii) alarahaston

sijoitusten rajoitussaantoja.

Sijoitustiimit mittaavat alla kuvatuilla kestavyysindikaattoreilla ESG-tekijoiden mukaisten olennaisten ymparistoa

tai yhteiskuntaa koskevien ominaisuuksien toteutumista:

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuutta, joiden painotettu keskiarvotulos salkunhoitajan ESG-pisteytyksessa
on alinta rajaa suurempi ("Ei ole")

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuutta, joiden osalta sijoitustiimi on suorittanut yrityksen ESG-tekijoiden
arvioinnin

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuutta, jotka ovat alarahaston sijoitusten rajoitussaantéjen mukaisia.
Kaikkia alarahaston sijoituksia seurataan saanndllisesti ja jatkuvasti ESG-rikkomusten ja reaaliaikaisten riskien
varalta hyddyntdmalla rahastonhoitajan massadataresursseja sekd@ vahintdan vuosittain - sponsoreille
lahetettavaa seurantakyselya, joka sisaltdd kysymyksia ESG-asioista, kuten siitd, onko sponsorin ESG-
menettelyissa tai -kaytanndissa tapahtunut olennaisia muutoksia tai ilmeneekd sijoituskohteena olevan yrityksen
tasolla ESG-riskitapahtumia.
Menetelmat
Kullekin paasponsorille annetaan painotettu keskimééréinen pistemaara arvioiduissa luokissa asteikolla "Ei ole”,
"Alustava’, "Kehittyva” tai "Sisallytetty”, ja tata pistemaaraa seurataan ajan mittaan ja verrataan rahastonhoitajan
vertailuarvoihin. Jos paasponsorin ei voida todistetusti osoittaa sitoutuneen ESG-integraatioon, paasponsorin
arvioksi tulee "Ei ole" ja paasponsorin ei katsota toteuttavan alarahaston edistdmid ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia. Lisaksi ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista
arvioidaan  yrityksen  ESG-tekijoiden  arvioinnilla, joka perustuu Neuberger Bermanin omaan
painoarvotaulukkoon ("NB:n painoarvotaulukko). Alarahaston sijoitusten kohteena olevia yrityksia seurataan
saanndllisesti ja jatkuvasti ESG-rikkomusten ja reaaliaikaisten riskien varalta hyodyntamallg rahastonhoitajan
massadataresursseja. Jos tallaisen seurannan tuloksena havaitaan olennaisia ESG-ongelmia paasponsorin tai
sijoituksen kohteena olevan yrityksen toiminnassa, rahastonhoitajat maarittavat asianmukaiset toimenpiteet,
mukaan lukien sponsoriin tai yritykseen vaikuttaminen. NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat soveltavat NB:n
rajoituskaytantoa ja alarahaston sijoitusten rajoitussaantdja varmistaakseen, etté alarahasto ei tietoisesti sijoita
yrityksiin, jotka ovat mukana missaan naissa kaytannoissa ja saanndissa mainitussa toiminnassa.
Tietolahteet ja tietojen kasittely
ESG-tietojen lahdeaineistot saadaan kansainvélisilta rahastolaitoksilta, ulkopuolisilta palveluntarjoajilta,
yritysten antamista tiedoista, yritysten epasuorista tiedoista, kehitystoimistoilta sek& erikoisalojen ESG-
selvityksia tarjoavilta palveluntarjoajilta. Neuberger Bermanin massadatatiimi voi tehda yhteisty6ta sijoitustiimin
kanssa tunnistaakseen innovatiivisia ja uudenlaisia tietolahteitd, jotka voivat tarjota lisdtietoja. Tiedoista
arvioidaan pieni osuus, joka riippuu sijoituskohteena olevan yrityksen kokoonpanosta, luonteesta,
liiketoiminnasta ja sektorista.

Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

Menetelmia ja tietoja koskeviin rajoituksiin kuuluvat muun muassa standardoinnin puute ja sponsoreiden

rajallinen ja yhteensopimaton raportointi. Siksi rahastonhoitaja ja sijoitustiimit kannustavat paljastamaan tietyt

olennaiset ESG-tietomittarit, esimerkiksi ESG Data Convergence Initiativen kaltaisten vapaaehtoisten
hankkeiden kautta. Lisdksi vaikuttamisen avulla pyritddn ymmartamaan paremmin padsponsorin ja
sijoituskohteena olevien yritysten ESG-n&kdkohtia. Tallaisten rajoitusten ei odoteta vaikuttavan alarahaston
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ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseen erityisesti siksi, etté tallaisten rajoitusten
vaikutuksia pyritdan ehkaisemaan.

Asianmukainen huolellisuus

Ennen sijoitusten tekemistad sijoitustiimi arvioi asianmukaisen huolellisuuden, jota se pitdd kohtuullisena ja
sopivana kuhunkin sijoitukseen liittyvien faktojen ja olosuhteiden perusteella. Sijoitustiimi arvioi asianmukaisen
huolellisuuden yritystasolla ja keskittyy olennaisiin, kohdeyritysta ja toimialaa koskeviin ESG-tekijdihin seka
paasponsorin  (maaritelladn alla) kaytantdihin. Alkuvaiheessa tehdyn asianmukaisen huolellisuuden
tarkastuksen perusteella sijoitustimi maarittdd kullekin paasponsorille painotetun keskiméaéaraisen ESG-
tuloksen, jota seurataan ajan mittaan ja verrataan rahastonhoitajan vertailuarvoihin. Sijoituksen tekemisen
jalkeen kunkin alarahaston sijoitusten kohteena olevan paasponsorin asianmukainen huolellisuus arvicidaan
vuosittain ESG-asioiden seuraamiseksi. Lisaksi sijoitustiimi tarkistaa aika ajoin, ovatko sijoituskohteena olevat
yritykset syyllistyneet ESG-rikkomuksiin. Sijoitustiimit tekevat tiivistd yhteisty6ta ESG-sijoitustimin kanssa
saanndllisissd tapaamisissa ja aika ajoin jérjestettdvissa koulutustapahtumissa varmistaakseen, etta
asianmukaisen huolellisuuden arvioinnissa huomioidaan ESG-integraatiota koskevat alan parhaat kaytannot.
Vaikuttamispolitiikat

Alarahaston yhteissijoitukset ovat yleensa vahemmistésijoituksia, jotka tehd&én rinnakkain paasponsorin
kanssa, jolla on madrdysvalta tai merkittdvdd méaéardysvaltaa sijoituskohteena olevassa yrityksessa.
Vahemmistosijoittajana NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajalla ja alarahastolla on yleensa rajalliset hallintaoikeudet
rahaston sijoituskohteina olevien yritysten osalta. Valtaosassa tapauksia tallaisten rahastonhoitajien tai heidan
kumppaniensa hallinnoimat rahastot ja asiakastilit (muut kuin alarahasto) ovat pd&sponsorin varojen nykyisia
sijoittajia, joiden kanssa alarahaston odotetaan tekevan yhteissijoituksia. Asianmukaiset rahastonhoitajat voivat
ja aikovat olla suoraan yhteydessa paasponsoreihin perustuen rahastonhoitajan olemassa oleviin suhteisiin
kyseisten sponsoreiden kanssa, jotta rahastonhoitaja voi parantaa omaa kasitystdan paasponsorin ja sen
sijoitussalkkuun kuuluvien yritysten ESG-asioista ja kannustaa kyseistd paasponsoria parantamaan ESG-
prosessejaan siltd osin kuin rahastonhoitajat katsovat sen olevan tarpeen.

Nimetty vertailuarvo

Rahaston edistdmien ympéristddn ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamista varten ei ole
nimetty vertailuarvoa.

B. Ei kestdvaa sijoitustavoitetta

Tama rahoitustuote edistad ympéristdon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena ei ole
kestavien sijoitusten tekeminen.

@ C. Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat rahoitustuotteen ominaisuudet

Mitd ymparist66n ja/tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tdma rahoitustuote edistdi?

Osana alarahaston sijoitusprosessia rahastonhoitajien NBEL- ja NBAA-sijoitustiimit, jotka etsivat yksityisen
padoman sijoitusmahdollisuuksia alarahastolle ("sijoitustiimit"), ottavat sopivaksi katsomassaan laajuudessa
huomioon erilaiset ympariston tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, esimerkiksi seuraavat:

e ymparistdon liittyvat (esim. kasvihuonekaasupaastot, energian kulutus)

¢ yhteiskuntaan liittyvat (esim. tietosuoja ja -turva, tuoteturvallisuus)
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e tydvoima (esim. tydntekijoiden turvallisuus, tyontekijdiden sitouttaminen)
o toimitusketju (esim. materiaalien hankinta, toimitusketjun hallinta)
e johtaminen ja hallintotapa (esim. liiketoimintaetiikka, altistuminen muuttuvalle saantelylle).

Alarahasto edistaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvi& ominaisuuksia seuraavasti:

- Se tekee sijoituksia sellaisten paasponsorien, vastuunalaisten yhtiémiesten tai rahastonhoitajien kanssa
(kukin "paasponsori"), jotka ovat osoittaneet sitoutuvansa ESG-n&kdkulmien integrointiin  koko
sijoitusprosessissaan seka yritys- etta rahastostrategian tasolla. NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat arvioivat
kunkin paasponsorin osalta ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet kvantitatiivisesti ja
kvalitatiivisesti arvioimalla ESG-integraation paasponsorin seka kohteena olevan paasponsorin alarahaston
sijoitusstrategian tasolla. Arvioinnissa huomioidaan kaytannét, valvonta, tavoitteet, valinnat, omistajuus ja
mittaukset, ja se perustuu alan parhaisiin kaytantéihin ("rahastonhoitajan ESG-pisteytys").

- Se sijoittaa yrityksiin perustuen sijoitustiimien tekemaan yritystason ESG-tekijdiden arviointiin ("yrityksen
ESG-arviointi"), joka pohjautuu toimialakohtaisten olennaisten ESG-nakdkohtien huomiointiin.

- Se valttaa sijoittamista yrityksiin, joiden toiminnot eivét ole alarahaston tekeman sijoituksen ajankohtana
yhdenmukaisia NB:n yksityisid markkinoita koskevan rajoituskaytannon("NB:n yksityisten markkinoiden
rajoituskdytantd") ja alarahaston erityisten rajoitussdéntéjen mukaisia (yhdessé@ NB:n yksityisten
markkinoiden rajoituskaytannon kanssa "alarahaston sijoitusten rajoitussaannot”).

Alarahaston yhteissijoitukset ovat yleensa vahemmistdsijoituksia, jotka tehdaan rinnakkain paasponsorin
kanssa, jolla on méaardysvalta tai merkittdvda madraysvaltaa sijoituskohteena olevassa yrityksessa.
Vahemmistosijoittajana NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajilla ja alarahastolla on yleensa rajalliset hallintaoikeudet
alarahaston sijoituskohteina olevien yritysten osalta. Valtaosassa tapauksia ndiden rahastonhoitajien tai niiden
tytaryhtididen (muiden kuin alarahaston) hoitamat rahastot ja asiakastilit ovat jo sijoittajia padsponsoreiden
rahastoissa, joihin alarahaston odotetaan tekevan yhteissijoituksia. Tallaisissa tilanteissa NBEL- ja NBAA-
rahastonhoitajat voivat ja aikovat olla nadiden suhteiden perusteella suoraan yhteydessa kyseisiin
paasponsoreihin, jotta he voivat parantaa omaa késitystdan paasponsorin ja sen sijoitussalkkuun kuuluvien
yritysten ESG-asioista ja kannustaa kyseistd paésponsoria parantamaan ESG-prosessejaan siltd osin kuin
rahastonhoitajat katsovat sen olevan tarpeen.

Rahaston edistdmien ympéristéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamista varten ei ole
nimetty vertailuarvoa.

D. Sijoitusstrategia

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Rahastonhoitajan ESG-pisteytys

Rahastonhoitajan ESG-pisteytyksen mukaan sijoitustiimi antaa kullekin paasponsorille painotetun pistemaaran
arvioiduissa luokissa asteikolla "Ei ole”, "Alustava’, "Kehittyva” tai "Sisallytetty”, ja tata pistemaaraa seurataan
ajan mittaan ja verrataan rahastonhoitajan vertailuarvoihin.

Alarahasto edistdd ympéristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tekemélld sijoituksia vain sellaisten
paasponsoreiden kanssa, jotka rahastonhoitajan ESG-pisteytyksen mukaan ovat osoittaneet sitoutuneensa
ESG-né&kokohtien siséllyttdmiseen sijoitusprosesseissaan seka yrityksen etté rahaston strategian tasolla. Tdma
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voidaan osoittaa esimerkiksi ESG-filosofiaa ja -sitoumusta koskevilla muodollisilla asiakirjoilla, nimenomaisten
ESG-aloitteiden valvonnalla, ESG-tekijoiden huomioimisella sijoitusten valinnassa ja huolellisessa
tarkastuksessa, sijoitusten seurannalla ja/tai vaikuttamisella sekd ESG-aiheisiin liittyvillda aloitteilla
sijoitussalkkutasolla ja/tai ESG-kehityksen mittauksella ja raportoinnilla.

Alarahasto ei tee sijoituksia sellaisten paésponsoreiden kanssa, joiden painotettu keskimaarainen pisteméaéara
on rahastonhoitajan ESG-pisteytyksen mukaan alimmassa luokassa ("Ei ole”), koska tallaiset paasponsorit eivat
yleensa pysty osoittamaan ESG-nakokohtien sisallyttamistd seka yrityksen ettd rahaston strategian tasolla.
Yritystasolla ndiltd paasponsoreilta saattaa puuttua ESG-kéyténtd ja -valvonta. Padsponsorin rahastotasolla
todisteet ESG-nakdkohtien huomioimisesta sijoitusprosessissa yleensa puuttuvat, ja tasta syysta NBAA- ja
NBEL-rahastonhoitajat ovat paéattaneet olla tekematta sijoituksia tallaisten pd&sponsoreiden kanssa.

Rahastonhoitajan ESG-pisteytyksen analyysi huomioidaan ennen jokaista rahaston ensisijaista sijoitusta tai
yhteissijoitusta, ja sen liséksi (jos sité ei ole jo tehty ennen sijoitusta suhteessa rahaston tekeméén ensisijaiseen
rahastositoumukseen ja/tai NBAA- tai NBEL-rahastonhoitajien tai heidan kumppaniensa (muun Kkuin
alarahaston) hoitamiin asiakastileihin) rahastonhoitajat lahettavat kullekin paasponsorille, jonka kanssa
alarahasto sijoittaa, vuosittain kyselyn, jossa seurataan pé&&sponsorien kehitystd ESG-asioissa rahaston
sijoitusaikana.

Yrityksen ESG-tekijoiden arviointi ja ESG-seuranta

Alarahasto edistad ympéristdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla vain yrityksiin, joiden osalta
sijoitustiimi on tehnyt yrityksen ESG-tekijdiden arvioinnin.

Yrityksen ESG-tekijoiden arvioinnin perustana on Neuberger Bermanin painoarvotaulukko ("NB:n
painoarvotaulukko"), joka auttaa sijoitustimeja tunnistamaan toimialakohtaisia ESG-tekijdita, jotka ovat
todenndkdisesti taloudellisesti olennaisia tietylle yritykselle sen ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien osalta.

NB:n painoarvotaulukko méaarittelee olennaiset ESG-kysymykset sellaisiksi, jotka NBAA- ja NBEL-
rahastonhoitajien ndkemyksen mukaan voivat vaikuttaa sijoituksen taloudelliseen tuottoon joko positiivisesti tai
negatiivisesti (joko suoraan tai valillisesti). Sijoitustiimit ottavat huomioon seuraavat ESG-tekijat yhdessa alla
kuvattujen ymparistd6n ja yhteiskuntaan liittyvien esimerkkiominaisuuksien kanssa:

ymparistoon liittyvat (esim. kasvihuonekaasupaastot, energian kulutus)

yhteiskuntaan liittyvat (esim. tietosuoja ja -turva, tuoteturvallisuus)

tydvoima (esim. tyntekijoiden turvallisuus, tyontekijdiden sitouttaminen)

toimitusketju (esim. materiaalien hankinta, toimitusketjun hallinta)

johtaminen ja hallintotapa (esim. liketoimintaetiikka, altistuminen muuttuvalle saantelylle.

Y& kuvatut ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet voidaan ottaa huomioon, jos ne ovat olennaisia
kyseiselle toimialalle ja yritykselle. Historiallisesti naita ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia on
painotettu suuremmin yrityksen ESG-tekijéiden arvioinnissa, mutta ne voivat muuttua ajan mittaan.

Rahastonhoitajat huomioivat yrityksen ESG-tekijdiden arvioinnissa tunnistetut olennaiset ESG-ongelmat tai -
kysymykset (kuten aiemmat oikeusprosessit) arvioidessaan kyseista sijoitusmahdollisuutta.

Kaikkia alarahaston sijoituskohteena olevia yrityksia seurataan saanndllisesti ja jatkuvasti ESG-rikkomusten ja
reaaliaikaisten riskien varalta hyodyntdmalléd asiaankuuluvien rahastonhoitajien massadataresursseja seka
vahintdan vuosittain paasponsoreille lahetettdvaa seurantakyselyd, joka sisaltdd kysymyksia ESG-asioista,
kuten siitd, onko paasponsorin ESG-menettelyissa tai -kaytdnndisséd tapahtunut olennaisia muutoksia tai
ilmeneekd sijoituskohteena olevan yrityksen tasolla ESG-riskitapahtumia. Mikali NBAA- tai NBEL-
rahastonhoitajat havaitsevat téllaisen seurannan tuloksena merkityksellisia ja olennaisia ESG-kysymyksia
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paasponsorin tai sijoituskohteena olevan yrityksen kohdalla, rahastonhoitajat méaarittdvat asianmukaisen
toimintatavan, mukaan lukien paasponsoriin vaikuttaminen, vallitsevien tosiasioiden ja olosuhteiden perusteella
ja huomioiden sen pyrkimyksen saavuttaa alarahaston edistdmét ympéristdén ja yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet.

Sijoitusrajoitukset

Alarahasto noudattaa myds NB:n yksityismarkkinoita koskevaa rajoituskaytantda, jonka mukaan alarahasto ei
tietoisesti sijoita yrityksiin, (i) jotka rikkovat Yhdistyneiden kansakuntien Global Compact -periaatteita ("UNGC-
periaatteet”) liittyen ihmiskauppaan, pakkotyohdn tai korruption torjuntaan oli kyse sitten lapsityosta,
ihmiskaupasta, pakkoty6std tai jostain muusta rikkomuksesta, ja rahastonhoitajat seuraavat UNGC-
periaatteiden rikkomuksia osana alarahaston sijoitussalkun ESG-seurantaa, (i) joille tai joihin liittyen
Yhdysvaltojen ulkomaisten varojen valvontavirasto (Office of Foreign Assets Control, OFAC), Euroopan unioni,
Yhdistyneiden kansakuntien turvallisuusneuvosto tai Yhdistyneen kuningaskunnan valtiovarainministerié on
méaarannyt talouspakotteita ("pakotteisiin liittyvat"), (i) jotka osallistuvat kiistanalaisten aseiden tuotantoon
(erityisesti biologisten ja kemiallisten aseiden, jalkavakimiinojen, tytdrammusten ja kdyhdytettya uraania
kayttavien aseiden tuotantoon) joko vastaamalla kiistanalaisten aseiden lopullisesta tuotannosta ja
kokoonpanosta, kiistanalaisissa aseissa kaytettaviksi tarkoitettujen komponenttien tuotannosta tai jotka
valmistavat kaksikayttdtuotteita tai niiden toimitusalustoja tai (iv) jotka joko lisdavat uutta l&mpdhiileen
perustuvaa sahkéntuotantoa tai saavat yli 25 prosenttia likevaihdostaan lampdhiilen louhinnasta. NB:n
yksityisia markkinoita koskeva rajoituskaytantd asetetaan sijoittajien saataville. Lisdksi NBAA- ja NBEL-
rahastonhoitajat soveltavat seuraavia tehostettuja rajoitusalueita tai -rajoja alarahaston sijoitusten
rajoitusséantdjen mukaisesti, ja nain ollen alarahasto ei tietoisesti sijoita yrityksiin, joiden

(i) péaaasiallinen tarkoitus on valmistaa tai aktiivisesti jaella aseita, joiden tarkoitusperéné on
tuottaa fyysistd vahinkoa tai haittaa, ja kun tuotannossa on kyse lopputuotteiden
valmistuksesta

(ii) paaasiallinen tarkoitus on valmistaa tupakkatuotteita
(iii) paaasiallinen tarkoitus on valmistaa alkoholia ihmisten kulutettavaksi
(iv) péaasiallinen tarkoitus on valmistaa tai jalostaa 6ljya, dljyhiekkaa tai [mpdhiilta

(v) liikevaihdosta yli 30 prosenttia on peréisin fossiilisista polttoaineista saadusta energiasta
(muusta kuin [@mpdhiilesta, 6ljysta ja kaasusta kuten alla on kuvattu)

(vi) péaasiallinen tarkoitus on ydinvoimaloiden suunnittelu, rakentaminen, rahoittaminen tai
huolto, ellei kyseinen yritys ole saanut kohtuullisissa maarin luotettavalta
luokituksenantajalta ESG-riskiluokitukseksi "Vahainen" tai "Merkitykseton"

(vii) paaasiallinen tarkoitus on arvontojen, verkkouhkapelien, kasinoiden,
uhkapelimyymaldiden, vedonvalittijien tai bingosalien ja uhkapelikoneiden (kolikolla
toimivien tai muiden) valmistus tai suora tarjoaminen, kun niisté saatavat voitot maksetaan
kateisend

(viii) pagasiallinen tarkoitus on pornografisen materiaalin valmistus tai aktiivinen jakelu.

Kuten edelld mainitaan, alarahasto ei mydskaan tee sijoituksia sellaisten padsponsoreiden kanssa, joiden
pisteet ovat rahastonhoitajan ESG-pisteytyksen luokassa "Ei ole”. Alarahasto pyrkii valttdmaan sijoittamista
yrityksiin, joiden toiminnot eivdt ole yhdenmukaisia alarahaston sijoitusten rajoitussééntéjen kanssa.
Alarahaston suorien yrityssijoitusten osalta NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat arvioivat asianmukaisen
huolellisuuden analyysin yhteydessa, onko sijoitusta varten ehdotettu yritys alarahaston sijoitusten
rajoitussaantdjen mukainen, ja kieltdytyy tekemasta naiden séantdjen vastaisia sijoituksia. Rahastonhoitajat
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aikovat kaupallisesti kohtuullisissa maarin seurata alarahaston suorina sijoituskohteina olevien yritysten
vaatimustenmukaisuutta suhteessa alarahaston sijoitusten rajoitussaantéihin. Tama seuranta toteutetaan
saanndllisilla ilmoituksilla ja viestinnalla salkkuun sisaltyvien yritysten ja padsponsorien kanssa. Nain seurataan
jatkuvaa vaatimustenmukaisuutta. Jos jokin yritys toimittaa palveluita tai muulla tavoin tekee yhteistyota
alarahaston sijoitusten rajoitussaantdja rikkovien yritysten kanssa, siihen itseensa sijoittamista ei kielleta
alarahaston sijoitusten rajoitussaanndissa.

Vaikuttaminen

Alarahaston yhteissijoitukset ovat yleensd vahemmistdsijoituksia, jotka tehdaan rinnakkain paasponsorin
kanssa, jolla on maardysvalta tai merkittdvad maaraysvaltaa sijoituskohteena olevassa yrityksessa.
Vahemmistosijoittajana NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajalla ja alarahastolla on yleensé rajalliset hallintaoikeudet
rahaston sijoituskohteina olevien yritysten osalta. Valtaosassa tapauksia tallaisten rahastonhoitajien tai heidan
kumppaniensa hallinnoimat rahastot ja asiakastilit (muut kuin alarahasto) ovat paasponsorin varojen nykyisia
sijoittajia, joiden kanssa alarahaston odotetaan tekevan yhteissijoituksia. Asianmukaiset rahastonhoitajat voivat
ja aikovat olla suoraan yhteydessa paasponsoreihin perustuen rahastonhoitajan olemassa oleviin suhteisiin
kyseisten sponsoreiden kanssa, jotta rahastonhoitaja voi parantaa omaa kasitystdén paasponsorin ja sen
sijoitussalkkuun kuuluvien yritysten ESG-asioista ja kannustaa kyseistd padsponsoria parantamaan ESG-
prosessejaan silta osin kuin rahastonhoitajat katsovat sen olevan tarpeen.

Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetadn valittaessa sijoitukset kunkin
tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?

Sijoitukset valitaan alarahaston ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistamisen
saavuttamiseksi seuraavien investointistrategian sitovien osatekijoiden perusteella:

o Alarahasto sijoittaa vain sellaisten pé&sponsoreiden kanssa, joiden painotettu
keskiarvotulos salkunhoitajan ESG-pisteytyksessa on alinta rajaa suurempi ("Ei ole").

e Alarahasto sijoittaa vain yrityksiin, joiden osalta sijoitustiimi on tehnyt yrityksen ESG-
tekijdiden arvioinnin.

o Alarahasto tekee vain sijoituksia, jotka ovat alarahaston sijoitusten rajoitussaantojen
mukaisia.

o Alarahasto kannustaa paasponsoreita parantamaan ESG-prosessejaan.

Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien yritysten
hyvia hallintotapoja?

Osana hyvéan hallintotavan arviointia ja alarahaston sijoitusten rajoitussééantéjen mukaisesti alarahasto ei sijoita
yrityksiin, joiden on havaittu rikkovan UNGC-periaatteita.

NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat odottavat voivansa arvioida sijoituskohteena olevien yritysten
hallintokaytantdja. Sijoitustiimit arvioivat hallintotapaa ennen sijoitusta tehtavassé huolellisuuden arvioinnissa,
ja hallintotapaa seurataan aika ajoin, kussakin tapauksessa hyvan hallintotavan arvioinnin mukaisesti.

Hallintotapaan liittyviin tekij6ihin, joita sijoitustiimit seuraavat sijoituskohteina olevien yritysten hyvan
hallintotavan arvioinnissa, kuuluvat seuraavat:

* toimivat hallintok@ytannot

e saantely- ja verosdannosten noudattaminen
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e tyOntekijoihin nahden yllapidetyt suhteet, mukaan lukien henkildston
palkitseminen.

Alarahaston yhteissijoitukset ovat yleensé vahemmistésijoituksia, jotka tehd&én rinnakkain paasponsorin
kanssa, jolla on maardysvalta tai merkittdvad maaraysvaltaa sijoituskohteena olevassa yrityksessa.
Vahemmistosijoittajana asiaankuuluvilla rahastonhoitajalla ja alarahastolla on yleensa rajalliset hallintaoikeudet
rahaston sijoituskohteina olevien yritysten osalta. Valtaosassa tapauksia tallaisten rahastonhoitajien tai heidan
kumppaniensa hallinnoimat rahastot ja asiakastilit (muut kuin alarahasto) ovat pd&sponsorin varojen nykyisia
sijoittajia, joiden kanssa alarahaston odotetaan tekevén yhteissijoituksia. Tallaisissa tilanteissa NBAA- ja NBEL-
rahastonhoitajat voivat ja aikovat olla suoraan yhteydessa kyseisiin paasponsoreihin parantaakseen
ymmarrystaan ndiden lahestymistavasta salkkuyritystensa hallintotapaan ja kannustaakseen néita parantamaan
tata lahestymistapaa. Rahastonhoitajat pitdvat talla tavoin yhteyttd soveltuvaksi katsomassaan laajuudessa
olemassa olevien faktojen ja olosuhteiden perusteella sek& huomioiden paasponsorin pyrkimyksen toteuttaa
alarahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista.

Mika on sitova vihimmaismaara, jolla vihennetaan niiden sijoitusten laajuutta, jotka on otettu
huomioon ennen sijoitusstrategian soveltamista?

Otetaanko tdssa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijéihin?

O Kylla

Ei. Vaikka NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat ottavat kestéavyysominaisuudet huomioon sijoitusprosesseissaan,
yksityisen paddoman sponsorien raportointi paaasiallisten haitallisten vaikutusten (kuten on kuvattu SFDR:ss3)
osalta on télla hetkellé rajoitettua ja epajohdonmukaista. Vastaavasti padasiallisia haitallisia vaikutuksia ei talla
hetkelld muodollisesti huomioida tai raportoida toimialan datahaasteiden johdosta, vaikka rahastonhoitajat ja
heidan sijoitustiiminsa kannustavat tiettyjen olennaisten ESG-mittareiden paljastamiseen esimerkiksi ESG Data
Convergence Initiativen ja muiden vapaaehtoisten hankkeiden kautta sekd seuraamalla alarahaston sijoitusten
olennaisia ESG-riskitapahtumia. NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat tarkistavat vuosittain asemansa paaasiallisiin
haitallisiin vaikutuksiin nahden.

2% s

@ E. Sijoitusten osuus

Mika on télle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat saavuttavat alarahaston edistamat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet kayttamalla alarahaston sijoitusstrategian sitovia osatekijdita kaikissa ensisijaisissa sijoituksissa.

Vastaavasti sijoitukset saavat alla olevan kaavion mukaisesti joko luokituksen "#1 Vastaa

ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia" tai kéateisvarojen, muiden rahavarojen tai
suojaustydkalujen kohdalla luokituksen "#2 Muu".
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Ylla kuvattujen rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamiseen
kéytettyjen sijoitusten suunniteltu vahimmaisosuus (#1 Vastaa ympéristddn tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia) on 80 prosenttia alarahaston kokonaisvaroista.

Alarahasto voi sijoittaa enintdan 20 prosenttia kokonaisvaroistaan muihin sijoituksiin (#2 Muu).

Edelld mainitusta huolimatta ja ottaen huomioon alarahaston rakenteen suljettuna sijoitusvalineena, jolla on
"toiminnan aloittamisen ajanjakso" (joka alkaa alarahaston valtuutuspaivasta ja paattyy alarahaston viimeisen
merkintapaivan toisena vuosipéivana, ellei sitd pidennetd alarahaston oikeudellisten ehtojen mukaisesti),
todellinen osuus luokituksen "#2 Muu" sijoituksista (kateissijoituksista) voi olla toiminnan aloittamisen ajanjakson
aikana ylla esitettya suurempi. Alarahasto pitaa ajoittain ja tavanomaisesti hallussaan kateisvaroja ja muita
rahavaroja ja voi kayttaa rahoitusjohdannaisia suojaukseen.

Sijoitukset

#2 Muu

#1 Vastaa ymparist66n tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita
kaytetdan rahoitustuotteen edistamien ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivat vastaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Miten johdannaisten kaytt6 saa aikaan rahoitustuotteen edistamien ymparist6on tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia?

Alarahasto ei sitoudu tekemaan vahimmaéisosuutta kestavia sijoituksia, joiden ymparistétavoitteet ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia.
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"

EU:n luokitusjdrjestelmdssd vahvistetaan "ei merkittdvdd haittaa" -periaate, jonka mukaan
luokitusjdrjestelmén  mukaiset  sijoitukset eivdt saisi  vahingoittaa  merkittdvédsti  EU:n

luokitusjdrjestelmdn tavoitteita, ja siihen liittyy erityisid EU:n kriteerejd.

"Ei merkittavaa haittaa" -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisaltyviin sijoituksiin,
joissa otetaan huomioon ymparistdn kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit.
Taman rahoitustuotteen jaljelle jadavaan osaan sisaltyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon
ympadriston kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU kriteereja.

Muut kestdvdt sijoitukset eivdt mydskddn saa vahingoittaa merkittdvdsti ympdristo- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin,
jotka ovat EU:n luokitusjirjestelmin mukaisial?

L1 Kylla:
[] Fossiiliset polttoaineet  [J Ydinvoima
Ei

Jdljempdnd olevissa kahdessa kaaviossa esitetdicin vihredllé EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisten
sijoitusten vdhimmdisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmdd, jolla
voitaisiin mddrittdd valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luokitusjédrjestelmédn kanssa,
ensimmdisessd kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjédrjestelmdn kanssa esitetddn suhteessa kaikkiin
rahoitustuotteen sijoituksiin, myo6s valtion joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa
yhdenmukaisuus esitetddn ainoastaan suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion

joukkolainoihin.
1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, mukaan luokitusjdrjestelman kanssa
lukien valtion joukkolainat* lukuun ottamatta valtion joukkolainoja*
M Luokitusjarjestelman M Luokitusjarjestelman

mukainen (ei fossiilista 0% mukainen (ei fossiilista 0%

kaasua eika ydinvoimaa) kaasua eikd ydinvoimaa)

Ei luokitusjarjestelman Ei luokitusjarjestelman

mukainen mukainen 100%

100%

Tama kaavio edustaa 100 prosenttia kaikista
sijoituksista**

* Néissd kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
** Koska alarahasto ei sitoudu tekeméaén EU:n luokituksen mukaisia kestévié sijoituksia, valtion joukkolainojen
osuus alarahaston salkusta ei vaikuta kaaviossa EU:n luokituksen mukaisesti kestévien sijoitusten osuuteen.

" Fossiiliseen kaasuun jaltai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelmdn mukaisia vain, kun ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista

("ilmastonmuutoksen hillintaa”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa millekdan EU:n luokitusjarjestelman tavoitteelle. EU:n luokitusjarjestelmén mukaisten fossiiliseen kaasuun
ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen taydellisista kriteereista saadetéan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.
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Mika on siirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
vahimmaisosuus?

Koska alarahasto ei sitoudu tekemaan EU:n luokituksen mukaisia kestavia sijoituksia, EU:n luokituksen
mukaisten siirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten vahimmaisosuus on siten myds
0 prosenttia.

Mika on sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka
eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Alarahasto edistda ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta se ei sitoudu tekemaan kestavia
sijoituksia. ~ Siksi alarahasto ei sitoudu tekemdan vahimmaisosuutta kestévid sijoituksia, joiden
ymparistotavoitteet ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.

Mitka sijoitukset sisaltyvat luokitukseen "#2 Muu", mika on niiden tarkoitus ja sovelletaanko
ympadristoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vihimmaistason suojatoimia?

Alarahaston sijoitukset sijoituskohteina oleviin yrityksiin tulevat olemaan alarahaston edistdmien ymparistodn ja
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia.

Luokituksen "#2 Muu" sijoitukset sisaltavat kateisvaroja ja muita rahavaroja ja mahdollisesti myds
suojaustydkaluja. Niihin ei sisélly ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvid suojatoimia.

F. Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seuranta

Mita kestavyysindikaattoreita kdytetadn mittaamaan taman rahoitustuotteen edistiman
ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvdan ominaisuuden toteutumista?

Sijoitustiimit seuraavat ja raportoivat alarahaston sijoittajille edelld kuvattujen kestavyysindikaattoreiden
kehitysta, etenkin (i) rahastonhoitajan ESG-pisteytystd, (ii) yrityksen ESG-tekijdiden arviointia ja (iii) alarahaston
sijoitusten rajoitussaantoja.

Sijoitustiimit mittaavat alla kuvatuilla kestavyysindikaattoreilla ESG-tekijoiden mukaisten olennaisten ymparist6a
tai yhteiskuntaa koskevien ominaisuuksien toteutumista:

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuutta, joiden painotettu keskiarvotulos salkunhoitajan ESG-pisteytyksessa
on alinta rajaa suurempi ("Ei ole")

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuutta, joiden osalta sijoitustiimi on suorittanut yrityksen ESG-tekijéiden
arvioinnin

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuutta, jotka ovat alarahaston sijoitusten rajoitussaantéjen mukaisia.

Naita kestavyysindikaattoreita kaytetddn mittaamaan alarahaston edistdmien ymparistdon ja yhteiskuntaan

liittyvien ominaisuuksien saavuttamista, ja niisté raportoidaan alarahaston sijoittajille vuosittain ja ne sisallytetaan
alarahaston maaraaikaiskatsauksiin (SFDR-asetuksen 11 artiklan vaatimusten mukaisesti).
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Miten ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja kestavyysindikaattoreita
seurataan taman rahoitustuotteen elinkaaren aikana?

Kaikkia rahaston sijoituksia seurataan saanndllisesti ja jatkuvasti ESG-rikkomusten ja reaaliaikaisten riskien
varalta hyddyntdmalla rahastonhoitajan massadataresursseja sekd vahintdan vuosittain  sponsoreille
lahetettdvad seurantakyselyd, joka sisaltda kysymyksida ESG-asioista, kuten siitd, onko sponsorin ESG-
menettelyissa tai -kaytannoissa tapahtunut olennaisia muutoksia tai iimeneeko sijoituskohteena olevan yrityksen
tasolla ESG-riskitapahtumia. Rahastonhoitaja voi ja aikoo olla suoraan yhteydessa paésponsoriin (perustuen
rahastonhoitajan olemassa oleviin suhteisiin kyseisten sponsoreiden kanssa), jotta rahastonhoitaja voi parantaa
omaa kasitystaan sponsorin ja sen sijoitussalkkuun kuuluvien yritysten ESG-asioista ja kannustaa kyseista
sponsoria parantamaan ESG-prosessejaan (silta osin kuin rahastonhoitaja katsoo sen olevan tarpeen). Mikali
rahastonhoitaja havaitsee tallaisen seurannan tuloksena merkityksellisid ja olennaisia ESG-kysymyksia
sponsorin tai sijoituskohteena olevan yrityksen kohdalla, rahastonhoitaja maarittdd asianmukaisen
toimintatavan, mukaan lukien sponsoriin vaikuttaminen, vallitsevien tosiasioiden ja olosuhteiden perusteella ja
huomioiden sen pyrkimyksen saavuttaa rahaston edistdmat ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet.

«

9 G. Menetelmait

Milld menetelmilld mitataan taman rahoitustuotteen edistimien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Rahastonhoitajan ESG-pisteytys
Rahastonhoitajan ESG-pisteytyksen mukaan sijoitustiimi antaa kullekin paasponsorille painotetun pistemaaran

arvioiduissa luokissa asteikolla "Ei ole”, "Alustava”, "Kehittyva” tai "Sisallytetty”, ja tata pistemaaraa seurataan
ajan mittaan ja verrataan rahastonhoitajan vertailuarvoihin.

Rahastonhoitajan ESG-pisteytyksessa arvioidaan paasponsorin sitoumukset ESG-integraatioon. Tama
osoitetaan esimerkiksi ESG-filosofiaa ja -sitoumusta koskevilla muodollisilla asiakirjoilla, nimenomaisten ESG-
aloitteiden valvonnalla, ESG-tekijéiden huomioimisella sijoitusten valinnassa ja huolellisessa tarkastuksessa,
sijoitusten seurannalla ja/tai vaikuttamisella seka ESG-aiheisiin liittyvilld aloitteilla sijoitussalkkutasolla ja/tai
ESG-kehityksen mittauksella ja raportoinnilla. Jos rahastonhoitajan ESG-pisteytyksessa saavutetaan alimman
kategorian tulos ("Ei ole"), pa@sponsorin ei katsota olevan yhdenmukainen edistettdvien ominaisuuksien kanssa.

Alarahasto lahettdd kullekin alarahaston sijoituskohteena olevalle péésponsorille vuosittain  kyselyita
seuratakseen paasponsorin edistymistd ESG-asioissa sijoitusajan kuluessa.

Yrityksen ESG-tekijoiden arviointi ja ESG-seuranta

Yrityksen ESG-tekijoiden arviointi perustuu NB:n painoarvotaulukkoon, joka méaérittelee olennaiset ESG-
kysymykset sellaisiksi, jotka NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajien ndkemyksen mukaan voivat vaikuttaa
sijoituksen taloudelliseen tuottoon joko positiivisesti tai negatiivisesti (joko suoraan tai vélillisesti).

Alarahaston sijoitusten kohteena olevia yrityksia seurataan saanndllisesti ja jatkuvasti ESG-rikkomusten ja
reaaliaikaisten riskien varalta hyddyntdmalld rahastonhoitajan massadataresursseja sek& seuraamalla
vahintaan vuosittain paasponsoreille ESG-asioista lahetettavien kyselyiden vastauksia. Mikali NBAA- tai NBEL-
rahastonhoitajat havaitsevat téllaisen seurannan tuloksena merkityksellisia ja olennaisia ESG-kysymyksia
paasponsorin tai sijoituskohteena olevan yrityksen kohdalla, rahastonhoitajat maarittavat asianmukaisen
toimintatavan, mukaan lukien paasponsoriin vaikuttaminen, vallitsevien tosiasioiden ja olosuhteiden perusteella
ja huomioiden sen pyrkimyksen saavuttaa alarahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet.
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Sijoitusrajoitukset

Alarahasto on my0ds ottanut kayttoon NB:n yksityismarkkinoita koskevan rajoituskaytannon, jonka mukaisesti
alarahasto ei tietoisesti sijoita joihinkin yrityksiin, kuten on myéhemmin kuvattu kohdassa (d) Sijoitusstrategia.
Lis&ksi NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat soveltavat tehostettuja rajoitusalueita tai -rajoja alarahaston sijoitusten
rajoitussaantdjen mukaisesti seka kuten on kuvattu jaliempana kohdassa (d) Sijoitusstrategia. Lisaksi
alarahasto ei sijoita sellaisten paasponsoreiden kanssa, jotka ovat saaneet rahastonhoitajan ESG-
pisteytyksessa tuloksen "Ei ole".

Alarahaston suorien yrityssijoitusten osalta NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajat arvioivat asianmukaisen
huolellisuuden analyysin yhteydessd, onko sijoitusta varten ehdotettu yritys alarahaston sijoitusten
rajoitussaantdjen mukainen, ja kieltaytyy tekemasta ndiden séantdjen vastaisia sijoituksia. Rahastonhoitajat
aikovat kaupallisesti kohtuullisissa maérin seurata alarahaston suorina sijoituskohteina olevien yritysten
vaatimustenmukaisuutta suhteessa alarahaston sijoitusten rajoitussééntéihin. Tamé seuranta toteutetaan
saannollisilla ilmoituksilla ja viestinnalla salkkuun sisaltyvien yritysten ja padsponsorien kanssa. Nain seurataan
jatkuvaa vaatimustenmukaisuutta. Jos jokin yritys toimittaa palveluita tai muulla tavoin tekee yhteistyota
alarahaston sijoitusten rajoitussaantoja rikkovien yritysten kanssa, siihen itseensa sijoittamista ei kielleta
alarahaston sijoitusten rajoitussaanndissa.

> H. Tietoldhteet ja tietojen kasittely

Minka tietolahteiden avulla pyritdan saavuttamaan kukin ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyva
ominaisuus?

ESG-tietojen l&hdeaineistot saadaan useista eri tietolahteista, kuten kansainvalisilta rahastolaitoksilta, ulkoisilta
palveluntarjoajilta,  yritysten  antamista  tiedoista  (esim.  kestavyysraporteista,  vuosiraporteista,
saantelyselvityksistd ja yritysten verkkosivustoista), yritysten epéasuorista tiedoista (esim. viranomaisten
julkistamista tiedoista, toimialan ja kauppayhdistyksen tiedoista ja kolmannen osapuolen taloustietojen
palveluntarjoajilta), kehitystoimistoilta seka erikoisalojen ESG-selvityksista.

Sijoitustiimit voivat hyddyntaa yrityksen kattavampia ESG-voimavaroja ja -resursseja, mukaan lukien ESG-
kaytantoa seka ESG-tietoja ja analytiikkaa. Lisaksi Neuberger Bermanin massadatatiimi voi tehda yhteistyéta
sijoitustiimin kanssa tunnistaakseen innovatiivisia ja uudenlaisia tietolahteita, jotka voivat tarjota lisétietoja.
Jatkamme lisatietojen ja tutkimuksen tunnistamista, mika voi parantaa analyysidmme.

Sijoitustiimit eivat talla hetkella varmista tietojen laatua milladn muulla tavoin, silld tiedot ovat padosin
paasponsorien tarjoamia (seka yleiselld kumppanitasolla etté kohteena olevien yritysten tasolla), ja sijoitustiimit
luottavat paasponsorien tietdmykseen ja osaamiseen, joka koskee tasmallisten ja luotettavien tietojen
tarjoamista. Kun tarjoustiimit ja ESG-sijoitustiimi saavat tietoja paasponsoreilta, ne kasittelevat tiedot siséisesti
ennen kuin tekevat mitdan arviota, joka on vastaanotetuista tiedoista riippuen tavallisesti kvalitatiivista.

Odotamme, etta arvioitavaksi paatyy pieni osuus tiedoista. Arvioitavien tietojen osuus riippuu sijoituskohteena

olevien yritysten kokoonpanosta, liiketoiminnan luonteesta ja toimintasektoreista. Odotamme tietojen
saatavuuden ja laadun parantuvan, kun tiedonhankinnan ja raportoinnin markkinat ja menetelmat kypsyvat.
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I. Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

Millaiset ovat menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset?

Menetelmia ja tietoja koskeviin rajoituksiin kuuluvat muun muassa standardoinnin puute ja sponsoreiden
rajallinen ja yhteensopimaton raportointi.

Nain ollen rahastonhoitaja ja sijoitustiimit kannustavat ilmoittamaan tietyistd ESG-ydinmittareista esimerkiksi
ESG Data Convergence Initiativen ja muiden vapaaehtoisten hankkeiden kautta sek& seuraamaan olennaisia
ESG-riskitapahtumia alarahaston sijoituksissa. Talla pyritdan parantamaan standardisaatiota ja yhdenmukaista
raportointia ajan mittaan.

Liséksi rahastonhoitaja voi ja aikoo olla suoraan yhteydessd padsponsoriin (perustuen rahastonhoitajan
olemassa oleviin suhteisiin kyseisten sponsoreiden kanssa), jotta rahastonhoitaja voi parantaa omaa kasitystaan
sponsorin ja sen sijoitussalkkuun kuuluvien yritysten ESG-asioista ja kannustaa kyseistd sponsoria
parantamaan ESG-prosessejaan. Mikali rahastonhoitaja havaitsee tallaisen seurannan tuloksena
merkityksellisid ja olennaisia ESG-kysymyksia sponsorin tai sijoituskohteena olevan yrityksen kohdalla,
rahastonhoitaja maarittdd asianmukaisen toimintatavan, mukaan lukien sponsoriin vaikuttaminen, vallitsevien
tosiasioiden ja olosuhteiden perusteella ja huomioiden sen pyrkimyksen saavuttaa rahaston edistamét
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet.

Neuberger Berman on vakuuttunut siita, etta tallaiset rajoitukset eivat vaikuta ympéristdon tai yhteiskuntaan
littyvien ominaisuuksien toteutumiseen. Kunkin sijoitusmahdollisuuden ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia arvioidaan yksityiskohtaisesti sisaisten kehystemme mukaisesti ja kayttamalld monipuolisia
tietolahteita huomioiden myds nama rajoitukset (kun niita sovelletaan).

J. Asianmukainen huolellisuus

Millaista asianmukaisen huolellisuuden prosessia kohde-etuuksiin sovelletaan?

Rahastonhoitaja uskoo, etta tehokkain tapa sisallyttad ESG-tekijat sijoitusprosessiin on se, etta sijoitustiimit
ottavat ESG-tekijat huomioon osana asianmukaista huolellisuutta ja jatkuvaa salkunhoitoa. N&in ollen
sijoitustiimit vastaavat ESG-kysymysten tutkimisesta ja siséllyttdmisesta sijoituspéétosten tekoprosessiin.
Sijoitustiimit vastaavat ESG-analyysin tekemisestd, ja sijoituskomitea vastaa ESG-tekijdiden huomioon
ottamisesta sijoituksen kokonaisarvioinnin yhteydessa.

Ennen sijoitusten tekemista sijoitustiimi arvioi padsponsorin tasolla asianmukaisen huolellisuuden, jota se pitaa
kohtuullisena ja sopivana kuhunkin sijoitukseen liittyvien faktojen ja olosuhteiden perusteella. Alkuvaiheessa
tehdyn asianmukaisen huolellisuuden tarkastuksen perusteella sek& osana rahastonhoitajan ESG-pisteytysta
sijoitustiimi maarittaa kullekin paasponsorille painotetun keskimaaraisen tuloksen, jota seurataan ajan mittaan
ja verrataan rahastonhoitajan vertailuarvoihin. Padsponsorit, joiden painotettu keskiméérainen tulos on "Ei ole",
eivat sovellu sijoituskumppaniksi.

Sijoitustiimi tekee yrityksen ESG-tekijéiden arvioinnin sijoituskohteena oleviin yrityksiin tunnistaakseen
toimialakohtaisia ESG-tekijoita, jotka ovat todennakoisesti taloudellisesti olennaisia tietylle yritykselle suhteessa
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alarahaston edistdmiin ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin. Arvioinnissa kaytetaan
(sovellettavissa méaarin) sisaisia analyyseja, seulontoja, tyokaluja ja tietolahteita.

Alarahasto pyrkii valttamaan sijoittamista yrityksiin, joiden toiminnot eivat ole yhdenmukaisia alarahaston
sijoitusten rajoitussaantdjen kanssa.

Sijoitustiimit arvioivat myds sijoituskohteena olevien yritysten hyvaa hallintotapaa asianmukaisen huolellisuuden
arvioinnin yhteydessa seka seuraavat tdmén jalkeen hallintotapaa aika ajoin kussakin tapauksessa hyvan
hallintotavan arvioinnin mukaisesti. Osana hallintotavan arviointia ja alarahaston sijoitusten rajoitussaantdjen
mukaisesti alarahasto ei sijoita yrityksiin, joiden on havaittu rikkovan UNGC-periaatteita.

Sijoituksen tekemisen jalkeen alarahasto lahettdd paasponsoreille, joiden kanssa se sijoittaa, vuosittain
seurantakyselyn, jolla seurataan edistystd ESG-asioissa sijoitusajan kuluessa. Lisaksi sijoitustiimi seuraa aika
ajoin osana asianmukaisen huolellisuuden arviointia sijoituskohteena olevia yrityksia ja tutkii mahdollisia ESG-
rikkomuksia.

Neuberger Bermanin ESG-sijoitustiimi tarjoaa asiantuntevaa opastusta, resursseja ja koulutusta
sijoitusammattilaisille sijoitusprosessin aikana ja pyrkii jatkuvasti parantamaan yrityksen ESG-kadytantoja.
Sijoitustiimejd koulutetaan yhteistydssa yrityksen ESG-sijoitustiimin kanssa ESG-nakokohtien huolellista
tarkastusta koskevien parhaiden kaytantdjen ja ohjeiden osalta vahintdan kerran vuodessa mutta usein
useammin. Sijoitusammattilaiset, joilla on syvéllista asiantuntemusta ESG-asioista ja vaikuttamissijoittamisesta,
ovat sdanndllisesti yhteydessé rahastonhoitajin ja kaupank&yntitimeihin tehostaakseen ESG-nakdkohtien
huolelliseen tarkastukseen liittyvia valmiuksia ja levittadkseen tietoa kaytanndssa.

Sijoitustiimit tekevat tiivista yhteistyota ESG-sijoitustiimin kanssa varmistaakseen alan parhaiden kaytantojen
noudattamisen koskien ESG-nakokohtien sisallyttmista asianmukaisen huolellisuuden prosessiin. Sijoitustiimit
tapaavat ESG-sijoitustiimia s&anndllisesti tavoitteenaan parantaa jatkuvasti ESG-nakdkohtiin liittyvaa
tietoisuutta ja huolellisuutta. ESG-sijoitustiimi on jarjestanyt saannollistda koulutusta sijoitustiimien kanssa
edistadkseen edelleen padomasijoituksia koskevan sisdisen ESG-kehyksen kayttda. ESG-sijoitustiimi tapaa
saanndllisesti yksityisen pd&doman sijoitustiimin kanssa tavoitteena kannustaa toimialan parhaiden kaytantdjen
kayttddnottoon yksityisen paddoman sijoitusprosesseissamme.

Kaikki ylla mainittu edustaa siséisia ohjauskeinoja, joita toteutetaan osana asianmukaisen huolellisuuden
arviointia ja jatkuvaa seurantaa.

K. Vaikuttamispolitiikat

Onko vaikuttaminen osa ymparistollista tai yhteiskunnallista sijoitusstrategiaa?

Kylla
O Ei

Mitka ovat vaikuttamispolitiikat?

Alarahaston yhteissijoitukset ovat yleensd vahemmistdsijoituksia, jotka tehdaan rinnakkain paasponsorin
kanssa, jolla on maaraysvalta tai merkittdvad maaraysvaltaa sijoituskohteena olevassa yrityksessa.
Vahemmistosijoittajana NBAA- ja NBEL-rahastonhoitajalla ja alarahastolla on yleensa rajalliset hallintaoikeudet
rahaston sijoituskohteina olevien yritysten osalta. Valtaosassa tapauksia tallaisten rahastonhoitajien tai heidan
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kumppaniensa hallinnoimat rahastot ja asiakastilit (muut kuin alarahasto) ovat paasponsorin varojen nykyisia
sijoittajia, joiden kanssa alarahaston odotetaan tekevan yhteissijoituksia. Asianmukaiset rahastonhoitajat voivat
ja aikovat olla suoraan yhteydessa paasponsoreihin perustuen rahastonhoitajan olemassa oleviin suhteisiin
kyseisten sponsoreiden kanssa, jotta rahastonhoitaja voi parantaa omaa kasitystdan paasponsorin ja sen
sijoitussalkkuun kuuluvien yritysten ESG-asioista ja kannustaa kyseistd paésponsoria parantamaan ESG-
prosessejaan siltd osin kuin rahastonhoitajat katsovat sen olevan tarpeen.

Alarahaston sijoituksia myés seurataan saanndllisesti ja jatkuvasti ESG-rikkomusten ja reaaliaikaisten riskien
varalta, mukaan lukien kestavyyteen liittyvia kiistanalaisuuksia sijoituskohteina olevissa yrityksissa. Mikali
NBAA- tai NBEL-rahastonhoitajat havaitsevat téllaisen seurannan tuloksena merkityksellisia ja olennaisia ESG-
kysymyksi& paasponsorin tai sijoituskohteena olevan yrityksen kohdalla, rahastonhoitajat maarittavat
asianmukaisen toimintatavan, mukaan lukien paasponsoriin vaikuttaminen, vallitsevien tosiasioiden ja
olosuhteiden perusteella ja huomioiden sen pyrkimyksen saavuttaa alarahaston edistaméat ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet.

@ L. Vertailuarvot

Onko vertailuarvoksi nimetty jokin tietty indeksi rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumisen arvioimiseksi?

O Kylla
Ei. Rahaston edistamien ympéristddn tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamista varten ei ole
nimetty vertailuarvoa.

Mistd loytaa lisda tuotekohtaista tietoa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja ja maaraaikaiskatsauksia on saatavilla osoitteessa

https://www.nb.com/en/gb/products/private-markets-funds/eltif
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